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民生银行（600016） 多元化银行 
—转型开端良好

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 5.40 元

 

事件： 
公司公布 10 年半年报。 

结论： 
我们预测公司 10 年、11 年 EPS 为 0.65、0.85 元/股，对应动态 PE
为 8.3、6.34，给予推荐评级。 

正文： 
 业绩符合预期。集团上半年实现营业收入 260.86 亿元，同比增

22.77％；实现归属于母公司股东的净利润 88.66 亿元，同比增长

20.23％，每股收益 0.40 元。主要得益于净利息收入实现 211.65
亿元，同比增 51.72％。 

 
 中间业务收入保持增长。手续费及佣金净收入达到 45.09 亿元，

同比增 96.21％，占营业收入的 17.29％。主要得益于财务顾问服

务费、理财业务、贸易融资业务、托管及其他受托业务的大幅增

长。 
 

 资产质量保持稳定。不良贷款余额为 75.12 亿元，不良贷款率 0.79
％，较年初 0.05 个百分点；拨备覆盖率达到 229.42％，资产质

量控制良好。 
 

 商贷通继续贡献业绩。公司计划在三年内，中小客户及小微客户

占比达到 35％，较高的议价能力将使得收益率进一步提升。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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