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策略研究 新股申购    

常宝股份等 4 只中小板新股申购建议 

 

核心观点 最近五只新股申购情况 

 

声明：由于国都证券为双塔食品 IPO 的主承销商，因此本报告予以回

避，建议投资者参考其它申购建议。 

 

网上申购总体情况 

本轮发行周期涉及 9月 6日 3只创业板新股与 8日 4只中小板新股。

在上一篇报告中我们已对 7 只新股做了整体分析，本报告就 9 月 8 日的

新股做进一步分析。 

4 只中小板新股网上募资额为 35.89 亿元，最多可以动用申购资金

357.39 万元。 

申购资金于 9 月 13 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 

新股申购建议 

从基本面来看，3 家公司的吸引力较为有限。新筑股份虽然受益于

高铁大发展，但是公司对铁路行业投资的依赖程度偏高，未来若行业投

资放缓，公司盈利可能受到影响。富春环保虽然属于热门行业、具备节

能减排与循环经济概念，但未来增长较为平稳。常宝股份在细分行业内

具备良好的竞争力，但所处行业周期性较强，而且原材料价格波动也会

使得公司收入随之波动，此外，公司海外业务此前还因贸易摩擦而受到

影响。 

从成长性来看，常宝股份预期明年业绩增速 46%，成长性较为突出；

新筑股份、富春环保预期明年增速分别为 34%和 22%。 

从 3 只新股的估值来看，富春环保发行价所对应的 2010 年动态市

盈率为 43 倍，高于另外两家公司，其 PEG（按 2010 年动态市盈率与

2011 年预期增长率计算）达到 1.9 倍，估值明显偏高。常宝股份 PEG

虽然仅有 0.9 倍，但可比公司金洲管道的 PEG 也仅有 0.7 倍。新筑股份

的 PEG 为 1.1 倍，也高于可比公司时代新材与晋亿实业 0.9 倍的平均

PEG。 

综合考虑各方面因素，建议投资者优先申购竞争优势突出、成长性

较为确定的新筑股份。富春环保虽然估值偏高，但凭借热门的环保概念

有望受到市场追捧，风险承受能力较高的投资者可将其作为次优选择。 
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3 嘉寓股份 40.77% 75.44% 

4 长盈精密 34.60% 68.51% 

5 金利科技 107.74% 86.40% 
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一 本次发行情况 

本轮发行周期涉及 9 月 6 日 3 只创业板新股与 8 日 4 只中小板新股。在上一篇

报告中我们已对 7 只新股做了整体分析，本报告就 9 月 8 日的新股做进一步分析。 

由于国都证券为双塔食品 IPO 的主承销商，因此本报告予以回避，建议投资者

参考其它申购建议。 

常宝股份(002478)：公司是江苏省高新技术企业，是江苏省最早专业生产无缝钢

管的企业之一。公司及其子公司主要生产石油油井管和高压锅炉管等专用钢管产品。

公司油管产量在 2007-2009 年均列全国油管产量的前三位，公司“环球”牌无缝钢

管为“江苏省名牌产品”。 

富春环保(002479)：公司是杭州地区最大的环保公用型垃圾发电热电企业。主要

从事垃圾发电、热电联产业务，承担了街道以及企业的供热任务，同时也为缓解地区

用电压力、解决城市垃圾和造纸工业的废渣出路作出了贡献。公司的创建是一项变废

为宝、循环利用、节约能源、改善环境的循环经济产业发展模式的实践。 

新筑股份(002480)：公司是我国桥梁功能部件行业中拥有 CRCC 认证产品品种

最齐全、产品链最完整的企业之一。公司主要从事桥梁支座、预应力锚具、桥梁伸缩

装置等公路铁路桥梁功能部件产品和多功能道路材料摊铺机、搅拌设备等路面施工养

护机械设备的研发、生产、销售和服务。公司大部分产品技术处于国内一流水平，部

分产品技术达到世界先进水平。 

 

表 1：新股发行基本情况 

代码 名称 发行价格 
发行市盈率 

(摊薄) 

发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

002478.SZ 常宝股份 16.78 38.14 6950 1390 5560 2010-09-08 

002479.SZ 富春环保 25.8 73.71 5400 1080 4320 2010-09-08 

002480.SZ 新筑股份 38 55.95 3500 700 2800 2010-09-08 

002481.SZ 双塔食品 39.8 67.46 1500 300 1200 2010-09-08 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 
 

 

 

 

 

 

 

二 新股上市首日表现回顾 

沪市大盘股：最近上市的郑煤机、际华集团与光大银行首日涨幅分别为 49.0%、

71.7%和 13.1%（按均价计算）。近日市场明显回暖，大盘股首日表现也趋于活跃。

其中具备军工概念的际华集团成为今年以来首日涨幅最大的沪市新股。 

深市中小板：最近上市的三批中小板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为

97%、88%和 91%，最近三批新股中连续出现涨幅超过 150%的个股。随着市场活跃

度的提高，热门行业的个股受到投资者积极追捧。 
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深市创业板：最近三批创业板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为 78%、

51%和 63%。行情转暖是创业板新股表现转强的主要原因。 

 

图 1 近期沪市与中小板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

图 2 创业板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

三 网上申购策略分析 

1 网上申购总体情况 

4 只中小板新股网上募资额为 35.89 亿元，最多可以动用申购资金 357.39 万元。 

申购资金于 9 月 13 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 
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表 2：近期新股发行日程安排 

交易日 6 日 7 日 8 日 9 日 10 日 13 日 14 日 15 日 

招股 

公司 

3 只创业

板新股 
 

4只中小

板新股 
  

3 只创

业板新

股 

宁波港 

3 只中

小板新

股 

网上发行

规模（亿

元） 

15.12  35.89     
 

选择一         

选择二         

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 

 

 

2 新股申购建议 

从基本面来看，3 家公司的吸引力较为有限。新筑股份虽然受益于高铁大发展，

但是公司对铁路行业投资的依赖程度偏高，未来若行业投资放缓，公司盈利可能受到

影响。富春环保虽然属于热门行业、具备节能减排与循环经济概念，但未来增长较为

平稳。常宝股份在细分行业内具备良好的竞争力，但所处行业周期性较强，而且原材

料价格波动也会使得公司收入随之波动，此外，公司海外业务此前还因贸易摩擦而受

到影响。 

从成长性来看，常宝股份预期明年业绩增速 46%，成长性较为突出；新筑股份、

富春环保预期明年增速分别为 34%和 22%。 

从 3 只新股的估值来看，富春环保发行价所对应的 2010 年动态市盈率为 43 倍，

高于另外两家公司，其 PEG（按 2010 年动态市盈率与 2011 年预期增长率计算）达

到 1.9 倍，估值明显偏高。常宝股份 PEG 虽然仅有 0.9 倍，但可比公司金洲管道的

PEG 也仅有 0.7 倍。新筑股份的 PEG 为 1.1 倍，也高于可比公司时代新材与晋亿实

业 0.9 倍的平均 PEG。 

综合考虑各方面因素，建议投资者优先申购竞争优势突出、成长性较为确定的新

筑股份。富春环保虽然估值偏高，但凭借热门的环保概念有望受到市场追捧，风险承

受能力较高的投资者可将其作为次优选择。 

 

表 3：9 月 8 日发行的 4 只中小板新股动态估值及预期成长性 

代码 名称 
2010 年 

动态 PE 

2010 年 

预期增速 

2011 年 

预期增速 

网上发行规模 

（亿元） 

申购资金上限 

（万元） 

002478.SZ 常宝股份 40.5  -14 46  9.3297  92.29 

002479.SZ 富春环保 43.0  40 22  11.1456  110.94 

002480.SZ 新筑股份 37.0  32 34  10.6400  106.4 

002481.SZ 双塔食品 45.1  23 24  4.7760  47.76 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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