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策略研究 新股申购    

瑞普生物等 3 只创业板新股与常宝股份等 4 只中小板新股申购建议 

 

核心观点 最近五只新股申购情况 

 

声明：由于国都证券为双塔食品 IPO 的主承销商，因此本报告予以回

避，建议投资者参考其它申购建议。 

 

网上申购总体情况 

本轮发行周期涉及 9月 6日 3只创业板新股与 8日 4只中小板新股。 

9 月 6 日 3 只创业板新股网上募资额为 15.12 亿元，最多可以动用

申购资金 145.71 万元。9 月 8 日 4 只中小板新股尚未公布发行价，根据

行业研究员的平均预测值，其网上募资额合计 28.12 亿元，最多可以动

用申购资金 280 万元。 

申购资金最晚于 9 月 13 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 

新股申购建议 

从基本面来看，瑞普生物与阳谷华泰值得重点关注。瑞普生物专注

于兽药行业，研发能力突出，注重营销网络建设，政府大力扶持及规模

化养殖比例提高给兽药行业带来良好前景。阳谷华泰为橡胶助剂行业龙

头，技术优势与规模优势明显，受益于轮胎工业的快速发展。 

此外，新筑股份与经纬电材分别受益于高铁大发展和特高压电网建

设，也有望受到投资者关注。但需要注意的是，两家公司对相关行业投

资的依赖程度偏高，未来若行业投资放缓，公司盈利可能受到影响。 

从成长性来看，常宝股份预期明年业绩增速 43%，成长性较为突出；

瑞普生物、经纬电材与新筑股份也具备良好的成长性，预期明年增速在

37%-38%之间。阳谷华泰虽然预期明年增速仅有 18%，但成长性有望于

2012 年释放，该年增速有望达到 75%。富春环保虽然属于热门行业，

但未来增长较为平稳。 

从 9 月 6 日三只新股的估值来看，瑞普生物与经纬电材的 PEG（按

2010 年动态市盈率与 2011 年预期增长率计算）分别为 1.2 倍和 1.1 倍，

估值相对合理。阳谷华泰由于 2011 年增速有限，因此 PEG 偏高，为 1.8

倍，若以明后两年平均业绩增速计算，PEG 仅有 0.7 倍。 

综合考虑各方面因素，建议优先申购竞争优势突出、成长性良好的

瑞普生物。其次再考虑阳谷华泰，该公司虽然融资规模最小，中签率偏

低，但估值较具吸引力。若投资者注重把握中签机会，也可在 9 月 8 日

新股中选择具备高铁概念的新筑股份或者具备环保概念的富春环保。 

 

[table_appstock] 
股票名称 网上中签率 网下中签率 

宝莫股份 0.58 1.57 

立讯精密 0.88 5.14 

榕基软件 0.60 1.99 

雏鹰农牧 0.84 0.87 

双环传动 0.43 2.23 

 

[table_markstock] 最近五只新股首日表现 

序号 股票名称 首日涨幅 换手率 

1 东方日升 37.19% 74.57% 

2 坚瑞消防 127.88% 83.88% 

3 嘉寓股份 40.77% 75.44% 

4 长盈精密 34.60% 68.51% 

5 金利科技 107.74% 86.40% 
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3.《国都证券-策略研究-新股申购策略-二

六 三 等 4 只 中 小 板 新 股 申 购 建 议 》    

2010-08-24 
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一 本次发行情况 

本轮发行周期涉及 9 月 6 日 3 只创业板新股与 8 日 4 只中小板新股。由于国都

证券为双塔食品 IPO 的主承销商，因此本报告予以回避，建议投资者参考其它申购

建议。 

瑞普生物(300119)：公司为国内兽药行业两家“国家认定企业技术中心”之一。

公司主要从事兽用生物制品和兽用制剂研发、生产、销售和技术服务，为国内少数几

家产品覆盖动物疫病预防、诊断、治疗、促生长以及调节免疫机制的兽药企业之一。

公司科研能力强，拥有几十项专利。 

经纬电材(300120)：公司是一家综合实力名列同行前茅的中外合资高新技术企

业，是国内产品种类最多、系列最全、技术水平最高、规模最大的铝芯电磁线企业之

一，是铝芯电磁线细分领域的龙头企业。公司生产的多项产品经专家鉴定，技术达到

国际先进水平，先后被国家科技部列入“国家火炬计划”和“国家重点新产品项目”。 

阳谷华泰(300121)：公司是中国橡胶助剂行业骨干企业，主要从事橡胶助剂的研

发、生产、销售。其拥有的橡胶助剂工程技术研究中心是集新产品、新技术研究开发、

中试孵化、标准化建设、产品检测、信息交流于一体的高新技术创新平台，也是国内

橡胶助剂行业唯一的、以企业为载体的国家级研发中心。 

常宝股份(002478)：公司是江苏省高新技术企业，是江苏省最早专业生产无缝钢

管的企业之一。公司及其子公司主要生产石油油井管和高压锅炉管等专用钢管产品。

公司油管产量在 2007-2009 年均列全国油管产量的前三位，公司“环球”牌无缝钢

管为“江苏省名牌产品”。 

富春环保(002479)：公司是杭州地区最大的环保公用型垃圾发电热电企业。主要

从事垃圾发电、热电联产业务，承担了街道以及企业的供热任务，同时也为缓解地区

用电压力、解决城市垃圾和造纸工业的废渣出路作出了贡献。公司的创建是一项变废

为宝、循环利用、节约能源、改善环境的循环经济产业发展模式的实践。 

新筑股份(002480)：公司是我国桥梁功能部件行业中拥有 CRCC 认证产品品种

最齐全、产品链最完整的企业之一。公司主要从事桥梁支座、预应力锚具、桥梁伸缩

装置等公路铁路桥梁功能部件产品和多功能道路材料摊铺机、搅拌设备等路面施工养

护机械设备的研发、生产、销售和服务。公司大部分产品技术处于国内一流水平，部

分产品技术达到世界先进水平。 

 

表 1：新股发行基本情况 

代码 名称 发行价格 
发行市盈率 

(摊薄) 

发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

300119.SZ 瑞普生物 60.00  74.07  1,860  372  1,488  2010-9-6 

300120.SZ 经纬电材 21.00  56.76  2,200  440  1,760  2010-9-6 

300121.SZ 阳谷华泰 20.80  51.36  1,500  300  1,200  2010-9-6 

002478.SZ 常宝股份   6,950  1,390  5,560  2010-9-8 

002479.SZ 富春环保   5,400  1,080  4,320  2010-9-8 

002480.SZ 新筑股份   3,500  700  2,800  2010-9-8 

002481.SZ 双塔食品   1,500  300  1,200  2010-9-8 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 
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二 新股上市首日表现回顾 

沪市大盘股：最近上市的郑煤机、际华集团与光大银行首日涨幅分别为 49.0%、

71.7%和 13.1%（按均价计算）。近日市场明显回暖，大盘股首日表现也趋于活跃。

其中具备军工概念的际华集团成为今年以来首日涨幅最大的沪市新股。 

深市中小板：最近上市的三批中小板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为

97%、88%和 91%，最近三批新股中连续出现涨幅超过 150%的个股。随着市场活跃

度的提高，热门行业的个股受到投资者积极追捧。 

深市创业板：最近三批创业板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为 78%、

51%和 63%。行情转暖是创业板新股表现转强的主要原因。 

 

图 1 近期沪市与中小板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

图 2 创业板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 

0%

25%

50%

75%

100%

0
9
1
2
2
5

1
0
0
1
0
8

1
0
0
1
2
0

1
0
0
2
1
1

1
0
0
2
2
6

1
0
0
3
1
9

1
0
0
3
2
6

1
0
0
4
2
1

1
0
0
4
2
7

1
0
0
4
3
0

1
0
0
5
2
0

1
0
0
5
2
6

1
0
0
6
2
5

1
0
0
7
0
8

1
0
0
7
2
8

1
0
0
8
0
6

1
0
0
8
1
2

1
0
0
8
2
0

1
0
0
8
2
5

1
0
0
8
2
7

1
0
0
9
0
2

 

资料来源：Wind、国都证券研究所 
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三 网上申购策略分析 

1 网上申购总体情况 

9 月 6 日 3 只创业板新股网上募资额为 15.12 亿元，最多可以动用申购资金

145.71 万元。9 月 8 日 4 只中小板新股尚未公布发行价，根据行业研究员的平均预

测值，其网上募资额合计 28.12 亿元，最多可以动用申购资金 280 万元。 

申购资金最晚于 9 月 13 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 

 

 

表 2：近期新股发行日程安排 

交易日 6 日 7 日 8 日 9 日 10 日 13 日 14 日 15 日 

招股 

公司 

3 只创业

板新股 
 

4只中小

板新股 
  

3 只创

业板新

股 

宁波港  

网上发行

规模（亿

元） 

15.12  约 28.12     
 

选择一         

选择二         

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 

 

 

2 新股申购建议 

从基本面来看，瑞普生物与阳谷华泰值得重点关注。瑞普生物专注于兽药行业，

研发能力突出，注重营销网络建设，政府大力扶持及规模化养殖比例提高给兽药行业

带来良好前景。阳谷华泰为橡胶助剂行业龙头，技术优势与规模优势明显，受益于轮

胎工业的快速发展。 

此外，新筑股份与经纬电材分别受益于高铁大发展和特高压电网建设，也有望受

到投资者关注。但需要注意的是，两家公司对相关行业投资的依赖程度偏高，未来若

行业投资放缓，公司盈利可能受到影响。 

从成长性来看，常宝股份预期明年业绩增速 43%，成长性较为突出；瑞普生物、

经纬电材与新筑股份也具备良好的成长性，预期明年增速在 37%-38%之间。阳谷华

泰虽然预期明年增速仅有 18%，但成长性有望于 2012 年释放，该年增速有望达到

75%。富春环保虽然属于热门行业，但未来增长较为平稳。 

从 9 月 6 日三只新股的估值来看，瑞普生物与经纬电材的 PEG（按 2010 年动

态市盈率与 2011 年预期增长率计算）分别为 1.2 倍和 1.1 倍，估值相对合理。阳谷

华泰由于 2011 年增速有限，因此 PEG 偏高，为 1.8 倍，若以明后两年平均业绩增

速计算，PEG 仅有 0.7 倍。 

综合考虑各方面因素，建议投资者优先申购竞争优势突出、成长性良好的瑞普生

物。其次再考虑阳谷华泰，该公司虽然融资规模最小，中签率偏低，但估值较具吸引

力。若投资者注重把握中签机会，也可以在 9 月 8 日的新股中选择具备高铁概念的新
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筑股份或者具备环保概念的富春环保。 

 

表 3：9 月 6 日发行的 3 只创业板新股动态估值及预期成长性 

代码 名称 
2010 年 

动态 PE 

2010 年 

预期增速 

2011 年 

预期增速 

网上发行规模 

（亿元） 

申购资金上限 

（万元） 

300119.SZ 瑞普生物 45.0  61 38  8.9280  84 

300120.SZ 经纬电材 42.2  37 38  3.6960  36.75 

300121.SZ 阳谷华泰 32.9  36 18  2.4960  24.96 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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