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电子信息业复苏带动公司业绩 

大族激光（002008）    评级：买入（维持） 

股价：13.57 元      目标价位：19.6 元                中报点评 

 

 

投资要点  

 

 收入利润均有大幅增长。公司 2010 年前 6个月实现收入 13.59 亿，

同比增长 68.66%；净利润 1.13 亿，同比增长 331.87%。实现每股收

益 0.162 元，去年同期每股收益 0.0375 元。 

 外部环境的改善是公司业绩回复的首要原因。去年同期，受金融风

暴导致的全球经济衰退影响，公司经营业绩大幅衰退，而今年上半

年公司业绩同样随着宏观经济回暖而大幅回复，即使与 2008 年金融

危机前相比也有同比 50%左右的增长。 

 激光信息标记、激光焊接设备和 PCB 设备业务随电子信息业复苏而

恢复活力。激光信息标记、激光焊接设备和 PCB 设备业务上半年销

售收入分别为 3.17、1.59 和 1.94 亿，同比增幅分别为 85.09、163.8%

和 300.67%。这三部分业务的产品下游与电子信息行业息息相关，其

业绩反转是公司总体业绩回复的关键。前两项业务的毛利率分别高

达 54.64%和 60.12%、同比上升超过 12 和 15 个百分点更反应了下游

需求的火爆，而 PCB 设备业务通过成本控制的改善，毛利率也获得

了超过 14 个百分点的提升而达到 25.26%，实现盈利。 

 激光切割设备得益于激光器自产率扩大。上半年激光切割设备销售

收入为 2.38 亿，同比增长 90.05%，已成为公司第二大分项业务。激

光切割设备业务的亮点在于激光器的自产率已经超过 50%，直接导致

该业务毛利率从 19.21%提升至 30.3%，大大增强了盈利能力。切割

设备市场潜力极大，是激光精密加工取代传统机械加工的关键。激

光器自产率的提升对于公司的市场竞争能力具有战略意义，而值得

一提的是激光切割设备也是薄膜电池生产线的关键设备之一，因此

光伏产业的爆发式增长也会对公司激光切割设备业务产生良好的带

动作用。 

 LED业务期待爆发。今年上半年LED业务开始对公司总体业务有所贡献，

其销售收入达到 1.74 亿，但毛利率仅为 18.87%并不尽如人意。目前公

司 LED 相关子公司总体处于调整阶段，预计下半年该项业务将得到进

一步的改善和提高。 
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6 个月目标价位 19.6 

升值潜力(%) 44.436 

目标价确定日期： 2010.08.28 

 

重要数据 

总股本(亿股） 6.963 

流通股本(亿股) 6.153 

总市值(亿元) 94.48 

流通市值(亿元) 83.00 

 

市场表现 

 绝对涨幅(%) 相对涨幅(%) 

1 个月 5.93 1.5 

3 个月 22.03 17.36 

6 个月 14.35 25.62 

个股相对上证指数走势图 
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 激光印刷和制版设备业务小幅增长。上半年该项业务销售收入为 1.71

亿，同比增幅 31.91%，低于公司总体水平，而毛利率也维持在 34.82%

左右不变。公司印刷设备业务增幅较小的原因主要在于去年该业务衰退

的程度同样小于其他业务。 

 盈利预测与估值。我们预测公司 2010、2011、2012 年的 EPS 分别为

0.4 元、0.56 和 0.71 元。给予 2011 年 35 倍市盈率，目标价格 19.6

元，买入评级。 

 

 

 

盈利预测及市场重要数据 2008 2009 2010E 2011E 2012E

营业收入(百万元)          1,715          1,950            2,834            3,695            4,529

增长率 15.4% 13.7% 45.3% 30.4% 22.6%

营业利润(百万元)               98              (24)               319               508               622

增长率 -39.4% -124.0% -1456.7% 59.1% 22.4%

净利润(百万元) 135 3 276 389 496

增长率 -19.5% -- 9024.0% 41.0% 27.4%

每股净资产（元） 2.81 2.86 3.14 3.56 4.07

每股收益（元） 0.19 0.00 0.40 0.56 0.71

市盈率（P/E） 147.3 6593.1 72.3 51.3 40.2

市净率（P/B） 10.2 10.0 9.1 8.1 7.0

ROE（%） 6.9 0.2 12.6 15.7 17.5

EV/EBITDA 25.6 33.6 67.0 42.8 35.8

息率（%） 2.5% 1.5% 0.4% 0.5% 0.7%
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附注： 

分析师简介及跟踪范围： 

袁琤，电子行业分析师、复旦大学计算机系学士、英国杜伦大学金融投资学硕士，曾在香港电讯盈科、中国外汇

交易中心工作，3年行业工作经验，2007 年 6 月加盟东海证券。 

 

重点跟踪公司：大立科技、顺络电子、大族激光、横店东磁、青岛软控、恒生电子、长电科技、歌尔声学、法拉

电子、华微电子、得润电子等。 

 

一、行业评级 

推荐 　 Attractive：   预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 　 In-Line：     预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 　 Cautious：    预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

买入 　 Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 　 Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10% - 20% 

中性 　 Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 　 Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 

 

三、免责条款 
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人员对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告反映研究人员个人的不同设想、见解、分
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