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策略研究 新股申购    

6 只小盘新股与宁波港申购建议 

 

核心观点 最近五只新股申购情况 

 

网上申购总体情况 

本轮发行周期涉及 9 月 13 日 3 只创业板新股、14 日宁波港与 15

日 3 只中小板新股。 

9 月 13 日 3 只创业板新股网上募资额为 32.76 亿元，最多可以动用

申购资金 306.80 万元。9 月 14 日的宁波港若发行价最终取区间上限值

3.7 元，则网上募资额为 46.25 亿元，最多可以动用申购资金 462.5 万元。

9 月 15 日 3 只中小板新股尚未公布发行价，根据行业研究员的平均预

测值，其网上募资额合计 32.4 亿元，最多可以动用申购资金 324 万元。 

申购资金最晚于 9 月 20 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 

新股申购建议 

从基本面来看，太阳鸟与广田股份值得重点关注。太阳鸟是复合材

料船艇行业的领先企业，在产品设计、产品结构、商业模式等方面具备

较强的竞争优势。受益于消费升级，游艇行业发展潜力巨大。公司同时

也是 A 股第一家游艇类上市公司。广田股份是住宅精装修行业的领跑

者，住宅精装修比例的不断提高将促进市场容量持续扩大。 

此外，智飞生物与汇川技术具备一定的亮点。智飞生物为民营企业

中二类疫苗行业龙头，公司研发实力突出，拥有强大的营销网络，充分

受益于我国疫苗市场的快速发展。汇川技术专注于工业控制领域，其低

压变频器的市场占有率在国产品牌厂商中排名第二，公司产品定位高

端，且技术优势明显，未来将受益于进口替代。 

从成长性来看，太阳鸟与广田股份预期明年业绩增速分别为 68%和

58%，成长性十分突出；汇川技术、智飞生物与江海股份预期明年增速

分别为 44%、34%和 31%，也具备良好的成长性。 

从 9 月 13 日 3 只新股的估值来看，智飞生物的 PEG（按 2010 年动

态市盈率与 2011 年预期增长率计算）达到 1.6 倍，估值明显偏高。太阳

鸟与汇川技术的 PEG 分别为 0.8 倍和 1.0 倍，估值相对合理。 

综合考虑各方面因素，建议投资者优先申购竞争优势突出、属于热

门新兴产业的智飞生物，或者市场空间广阔、高成长可期的广田股份。

太阳鸟具备独特概念，且基本面状况优良、估值合理，有望受到市场追

捧，但其网上融资规模仅有 5 亿元，预计中签率将达到偏低水平，因此

我们将其作为次优选择。 
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股票名称 网上中签率 网下中签率 

双塔食品 0.76 1.00 

富春环保 0.60 2.31 

新筑股份 1.02 1.52 

常宝股份 0.67 3.49 

阳谷华泰 0.29 1.11 

 

[table_markstock] 最近五只新股首日表现 

序号 股票名称 首日涨幅 换手率 

1 双环传动 60.82% 74.10% 

2 二六三 59.58% 78.97% 

3 中超电缆 121.62% 84.02% 

4 圣 莱 达 185.06% 84.90% 

5 金 正 大 85.33% 85.33% 
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一 本次发行情况 

本轮发行周期涉及 9 月 13 日 3 只创业板新股、14 日宁波港与 15 日 3 只中小板

新股。 

智飞生物(300122)：公司是国内本土综合实力最强的民营生物疫苗企业，是国内

少数几家具有丰富自主疫苗产品系列的厂家之一。公司主要致力于疫苗、生物制品的

研发、生产和销售。公司建成了国内同行业规模最大、覆盖最健全、深入终端的疫苗

营销网络体系。公司拥有业内较强的自主研发力量，拥有多项发明专利。 

太阳鸟(300123)：公司是国内规模最大、设计和研发技术水平最高、品种结构最

齐全的复合材料船艇企业之一，连续多年公司复合材料船艇产量位列内资企业第一

名。公司主要致力于高性能复合材料船艇设计、研发、生产、销售及服务，为客户提

供从方案设计、产品制造到维修服务等全方位的个性化解决方案。 

汇川技术(300124)：公司专注于工业自动化控制产品的研发、生产和销售，定位

服务于中高端设备制造商。公司的主要产品包括低压变频器、一体化及专机、伺服系

统和 PLC 等。公司在低压变频器市场的占有率在国产品牌厂商中排名第二，其中一

体化及专机产品在多个细分行业处于业内首创或领先地位。 

宁波港(601018)：公司是中国大陆重点开发建设的四大国际深水中转港之一，在

区位、航道水深、岸线资源、陆域依托、发展潜力等方面均具有较大的优势，已成为

中国最繁忙的港口之一。公司形成了以宁波港口为基础、与其他相关港口有机衔接的

港口码头网络体系。宁波－舟山港是国际超大型深水港。 

广田股份(002482)：公司是国内公共建筑装饰行业龙头企业之一，是国内从事住

宅精装修业务的行业领导者。公司致力于为大型房地产项目、政府机构、大型国企、

跨国公司、高档酒店等提供综合建筑装饰解决方案及工程承建服务。公司是建筑装饰

行业为数不多获得“中国驰名商标”的企业，在资质等级上已经达到建筑装饰企业的

领先水平。 

润邦股份(002483)：公司是全球最专业、最具规模的船舶舱口盖制造基地，主营

业务为舱口盖、起重装备等重型装备的设计、制造、销售及服务。公司是国际著名企

业芬兰卡哥特科（Cargotec）集团的长期战略合作伙伴。公司旗下自主停车设备品牌

——“普腾”PARKTEC，致力于解决日益困扰城市的停车难问题，立志成为国际领

先的专业停车系统方案提供商。 

江海股份(002484)：公司是专业从事电容器及其材料、配件的研发、生产、销售

和服务的骨干企业。主产品铝电解电容器广泛应用于家用电器、数字音像、通讯、工

业控制等领域，年生产能力 20 亿只。对比国内铝电解电容器企业，公司在技术水平、

产品结构及产业整合方面均处于领先地位。 

 

 

表 1：新股发行基本情况 

代码 名称 发行价格 
发行市盈率 

(摊薄) 

发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

300122.SZ 智飞生物 37.98 66.63 4000 800 3200 2010-09-13 

300123.SZ 太阳鸟 28.88 96.27 2200 440 1760 2010-09-13 

300124.SZ 汇川技术 71.88 78.13 2700 540 2160 2010-09-13 
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代码 名称 发行价格 
发行市盈率 

(摊薄) 

发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

601018.SH 宁波港   250000 125000 125000 2010-09-14 

002482.SZ 广田股份   4000 800 3200 2010-09-15 

002483.SZ 润邦股份   5000 1000 4000 2010-09-15 

002484.SZ 江海股份   4000 800 3200 2010-09-15 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 
 

 

 

 

 

 

 

二 新股上市首日表现回顾 

沪市大盘股：最近上市的郑煤机、际华集团与光大银行首日涨幅分别为 49.0%、

71.7%和 13.1%（按均价计算）。近日市场明显回暖，大盘股首日表现也趋于活跃。

其中具备军工概念的际华集团成为今年以来首日涨幅最大的沪市新股。 

深市中小板：最近上市的三批中小板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为

91%、96%和 136%，最近五批新股中连续出现涨幅超过 150%的个股。随着小盘股

活跃度的不断提高，热门行业的个股受到投资者积极追捧。 

深市创业板：最近三批创业板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为 78%、

51%和 63%。行情转暖是创业板新股表现转强的主要原因。 

 

 

图 1 近期沪市与中小板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

10
05
25

10
05
28

10
06
01

10
06
03

10
06
08

10
06
10

10
06
18

10
06
23

10
07
05

10
07
06

10
07
13

10
07
15

10
07
16

10
07
20

10
08
03

10
08
10

10
08
16

10
08
18

10
08
31

10
09
08

10
09
10

中小板 沪市  

资料来源：Wind、国都证券研究所 
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图 2 创业板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

 

 

三 网上申购策略分析 

1 网上申购总体情况 

9 月 13 日 3 只创业板新股网上募资额为 32.76 亿元，最多可以动用申购资金

306.80 万元。9 月 14 日的宁波港若发行价最终取区间上限值 3.7 元，则网上募资额

为 46.25 亿元，最多可以动用申购资金 462.5 万元。9 月 15 日 3 只中小板新股尚未

公布发行价，根据行业研究员的平均预测值，其网上募资额合计 32.4 亿元，最多可

以动用申购资金 324 万元。 

申购资金最晚于 9 月 20 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 

 

表 2：近期新股发行日程安排 

交易日 13 日 14 日 15 日 16 日 17 日 20 日 21 日 27 日 

招股 

公司 

3 只创业

板新股 
宁波港 

3只中小

板新股 
  

4 只创

业板新

股 

 
杭齿前

进 

网上发行

规模（亿

元） 

32.76 约 46.25 约 32.4     
 

选择一         

选择二         

选择三         

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 

 

 

2 新股申购建议 

从基本面来看，太阳鸟与广田股份值得重点关注。太阳鸟是复合材料船艇行业的

领先企业，在产品设计、产品结构、商业模式等方面具备较强的竞争优势。受益于消

费升级，游艇行业发展潜力巨大。公司同时也是 A 股第一家游艇类上市公司。广田

股份是住宅精装修行业的领跑者，住宅精装修比例的不断提高将促进市场容量持续扩
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大。 

此外，智飞生物与汇川技术具备一定的亮点。智飞生物为民营企业中二类疫苗行

业龙头，公司研发实力突出，拥有强大的营销网络，充分受益于我国疫苗市场的快速

发展。汇川技术专注于工业控制领域，其低压变频器的市场占有率在国产品牌厂商中

排名第二，公司产品定位高端，且技术优势明显，未来将受益于进口替代。 

从成长性来看，太阳鸟与广田股份预期明年业绩增速分别为 68%和 58%，成长

性十分突出；汇川技术、智飞生物与江海股份预期明年增速分别为 44%、34%和 31%，

也具备良好的成长性。而宁波港与润邦股份成长性明显不足。 

从 9 月 13 日 3 只新股的估值来看，智飞生物的 PEG（按 2010 年动态市盈率与

2011 年预期增长率计算）达到 1.6 倍，估值明显偏高。太阳鸟与汇川技术的 PEG 分

别为 0.8 倍和 1.0 倍，估值相对合理。 

综合考虑各方面因素，建议投资者优先申购竞争优势突出、属于热门新兴产业的

智飞生物，或者市场空间广阔、高成长可期的广田股份。太阳鸟具备独特概念，且基

本面状况优良、估值合理，有望受到市场追捧，但其网上融资规模仅有 5 亿元，预计

中签率将达到偏低水平，因此我们将其作为次优选择。 

 

表 3：9 月 13 日发行的 3 只创业板新股动态估值及预期成长性 

代码 名称 
2010 年 

动态 PE 

2010 年 

预期增速 

2011 年 

预期增速 

网上发行规模 

（亿元） 

申购资金上限 

（万元） 

300122.SZ 智飞生物 52.4  25 34  12.1536  113.94 

300123.SZ 太阳鸟 52.8  70 68  5.0829  49.096 

300124.SZ 汇川技术 45.6  66 44  15.5261  143.76 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 

 

免责声明 

国都证券研究所及研究员在预测证券品种的走势或对投资证券的可行性提出建议时，在研究所和研究员知情的范围内本公

司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 
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