
 

2010年 9月 17日 (星期五) 中银国际证券有限责任公司——璞玉共精金 16 

大陆与香港 — 消息快报 
王府井百货迎 55周年店庆，多家新店将相继开业 
 刘都 
2010年 9月 25日，王府井(600859.SS/人民币 46.24, 买入)即将
迎来 55周年华诞。“去年的销售为 130亿，今年有望突破 150
亿”，公司高管表示，打造“中国第一百货”，是王府井百
货未来的最高目标。 

根据媒体报道(http://www.linkshop.com.cn/web/archives/2010/142976.shtml)，
首家王府井百货下属全新子品牌“HQ尚客”百货于 2010年
9月 16日在中坤广场开张；经过 160余天的闭馆“蜕变”，
百货大楼主楼将于 9月 18日重装亮相；除了大钟寺、大兴店
陆续亮相，王府井百货还把开新店的目光投向了通州、昌平
等多处北京周边卫星城区，董事长郑万河表示，今年迎来 55
岁生日的王府井百货集团，将把战略重心重归北京市场。 

“HQ尚客”是英文 Fashion Headquarters的缩写，意为“时尚
总部”。“HQ 尚客”突出年轻、时尚、流行的特点，锁定
“新锐一族”顾客群，全力展现最前沿的时尚元素。“HQ
尚客”大钟寺店将由双安商场的经营团队运营。区别于传统
王府井百货精品和大众百货定位，主要针对 18-35 岁的年轻
客层。“HQ尚客”品牌启用了新的品牌标志。 

经过 6个多月的装修，王府井百货大楼南馆（主楼）二至四
层近 2万平方米的经营区域已于 8月 27日亮相，进入试营业
阶段，而全馆也将于 9月 18日营业。此次百货大楼主楼重装
调整，增设了顾客休息区、自动取款机和自动售货机。对于
南馆各楼层洗手间的设计，改造为“化妆间”的全新概念；
此外还专门设立了母婴室。此外，百货大楼拥有 180个停车
位的地下大型停车场也已启用，每天 17点至 22点提供免费
停车服务。此次南馆改装和北馆调整之后，百货大楼已调整
为建筑面积超过 10万平米，内含 11家餐饮店、3家美容美发
店以及配套横店影院的引领全新高品质时尚生活的大型综
合百货店。2010年 1-7月百货大楼在南馆闭馆装修状况下，
仍然实现 27%的销售增长，销售收入达到税前 10亿元，我们
预计全年销售收入税前超过 17亿元，增长约为 22%。 
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而长沙王府井重装也将在 9月 25日完成。此次重新装修将打
造“全流程”的休闲购物新体验，构建地标式商业综合体。
同时，还将引入主题楼层概念。如 2-4楼为女装，并引进美
容、美发、水果甜品站等女士功能项目，形成女装品牌最全、
综合功能的互动性主题卖场，进行主题概念推广；8 楼儿童
主题概念馆，趣味性的儿童卖场连接儿童乐园、自助餐等功
能区，形成整体的儿童购物乐园。 

同时大兴火神庙店、湖南株洲店也将于近期相继正式开业。
新项目发展按照“同城多店”的思路，正在有效推进；品牌
资源突破、财务垂直管理、电子商务及人才培养计划等，都
在按计划实施之中。 

我们认为，“HQ 尚客”的开业意味着王府井百货开始涉足
年轻时尚领域，为该客层量身打造百货品牌，反映了一直定
位大众时尚和精品时尚的王府井百货，试图通过覆盖更广泛
的人群，谋取更大的市场份额。6 月份股东大会交流会上公
司高管就曾表示，细分市场是国内商业未来的发展趋势，也
是王府井百货实现综合类百货目标和走向成熟的标志（请参
见我们 6月 22日的公司更新报告）。未来王府井百货还会陆
续开出主打女性、老年消费者的百货店。 

近几年，北京的消费市场在大幅扩容，原有的商业业态难以
覆盖所有的市场需求，有必要不断细分目标市场。北京市场
一直是集团着力关注的市场。如今北京地区的商业氛围、网
点布局都在悄然发生着变化，针对新的消费趋势，王府井百
货决定加快在北京地区的网点布局，巩固在北京大本营的百
货行业强势主导地位。 

我们对公司管理层根据消费市场的变化，立足自身优势，积
极尝试各种新型业态，拓展和覆盖细分市场持乐观态度，并
对深具行业经验和强大执行力的管理团队带领公司加快发
展充满信心。 

基于我们坚持认为公司是中国最优秀的百货连锁集团之一，
再次重申买入评级，并将在月内调升公司目标价。 

 

 



 

2009年 9月 7日 (星期一) 璞玉共精金 11 

披露声明 

本报告准确表述了分析员的个人观点。每位分析员声明，不论个人或他/她的有联系者都没有担
任该分析员在本报告内评论的上市法团的高级人员，也不拥有与该上市法团有关的任何财务权
益。本报告涉及的上市法团或其它第三方都没有或同意向分析员或中银国际集团提供与本报告
有关的任何补偿或其它利益。中银国际集团的成员个别及共同地确认：(i)他们不拥有相等于或
高于上市法团市场资本值的 1%的财务权益；(ii)他们不涉及有关上市法团证券的做市活动；(iii)
他们的雇员或其有联系的个人都没有担任有关上市法团的高级人员；及(iv) 他们与有关上市法团
之间在过去 12个月内不存在投资银行业务关系。 

本披露声明是根据《香港证券及期货事务监察委员会持牌人或注册人操守凖则》第十六段的要
求发出，资料已经按照 2009年 9月 3日的情况更新。中银国际控股有限公司已经获得香港证券
及期货事务监察委员会批准，豁免批露中国银行集团在本报告潜在的利益。 
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