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� 本期网上发行分别为：泰胜风能、新国都、

英唐智控，拟在深圳交易所上市。

� 泰胜风能（300129），发行价：31.00 元，发

行量：3000 万股，申购上限：2.4 万股，属

风力发电设备制造业，我们预计 2009～2011

年的每股收益分别为：0.65 元、0.74 元、0.89

元。

� 新国都（300130）， 发行价：43.33 元，发行

量：1600 万股，申购上限：1.2 万股，属电

子设备制造业，我们预计 2009～2011 年的每

股收益分别为：0.70 元、0.88 元、1.09 元 。

� 英唐智控（300131），发行价：36.00 元，发

行量：1190 万股，申购上限：0.95 万股，属

电子智能控制业，我们预计 2009～2011 年的

每股收益分别为：0.62 元、0.75 元、0.93 元 。

� 本期 11 支新股交叉申购，8日的创业板新股

建议按照泰胜风能、新国都、英唐智控的顺

序选择。11日、12 日的新股暂不做讨论。
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一、本期网上发行情况一、本期网上发行情况一、本期网上发行情况一、本期网上发行情况
表1：本期网上发行情况

二、公司定价分析二、公司定价分析二、公司定价分析二、公司定价分析

1111、泰胜风能简介、泰胜风能简介、泰胜风能简介、泰胜风能简介

公司简介及主营构成：公司简介及主营构成：公司简介及主营构成：公司简介及主营构成：公司是由上海泰胜电力工程机械有限公司整体变更设立的。公司

一直专业化制造风机塔架，是国内第一家专业生产风机塔架的公司。公司当前主要产品有：

100KW、850KW、1.5MW、2MW、2.5MW、3MW、3.6MW 等风机塔架，正在与风机整

机生产商接洽联合试制5MW 系列风机塔架。

行业前景：行业前景：行业前景：行业前景：近十年来，全球风电累计装机容量的年均增长率接近30%，而中国近三年

的风电装机年均增长率超过了70%。2009年，中国（除台湾省）新增风电装机10,129 ，装

机容量1,380.32 KW，超过美国排名全球第一。与2008年当年新增装机相比，2009 新增装机

增长率率达124%，累计装机增长率达114%，连续第四年翻番。2009，中国（除台湾省）累

计风电装机容量2,580.5KW，全球排名由2008的第四位上升到第二位。一套完整的风电设备

主要包括叶片、齿轮箱、电机、轴承、塔架、机舱罩、控制系统等。风电行业近四年经历了

爆发式增长，由于设备需求旺盛，产能扩张步伐滞后，风电设备供不应求致使目前风电行业

主要零部件厂商在产业链中处于强势地位，产业利润集中于关键零部件厂商，尤其是齿轮箱 、

轴承和叶片等。风机塔架市场可分为高端市场和低端市场，一般来说2MW 及以上风机塔架

市场属于高端市场，1.5MW 及以下风机塔架市场属于中低端市场；风机塔架市场尤其是低

端市场是完全竞争的市场。风机塔架行业的毛利率大约在10%－25%之间。2MW 以上风机

塔架利润率较高，部分项目毛利率能够达到20%以上；1.5MW 以下风机塔架利润率相对较

低。

行业地位：行业地位：行业地位：行业地位：公司自2001年设立以来一直专业化制造风机塔架，是国内最早专业生产风机

塔架的公司之一，公司处于全国风机塔架行业领先水平，公司目前能生产100KW、850KW、

1.5MW、2MW、2.5MW、3MW、3.6MW等多种规格风机塔架产品，公司产品出口到日本、

美国、澳大利亚、越南等地。截至2008年12月31日，公司及子公司累计生产风机塔架已达1,915
台（含参股公司数据），约占全国11,600台的16.5%，公司在高端风机塔架（2MW及以上风

机塔架）的市场占有率为60%，公司在国内高端风机塔架市场领域（2MW级及以上）市场

占有率较高，具备了较强的竞争优势。公司具有良好的成长性，2007年-2009年公司营业总

收入、营业利润和净利润的复合增长率为52.53%、110.28%和111.32%（以2006年为基数）。

2009年实现营业收入50,368.82万元，净利润8,307.31万元。2010年1-6月实现营业收入

23,936.24万元，净利润6,298.72万元。

募集资金项目分析：募集资金项目分析：募集资金项目分析：募集资金项目分析：公司募集资金用于“3MW~10MW级海上风能装备制造技改项目”、

“3~5MW重型风力发电机组配套塔架制造技术改造项目”为技改项目，是在公司现有产品

日期
股票名称及

代码

发行数量

（万股）

网上发行

（万股）

申购上限

（万股）
申购价（元） 行业

20101008
泰胜风能

（300129）
3000 2400 2.4 31.00

风力发电设备制

造业

20101008
新国都

（300130）
1600 1280 1.2 43.33 电子设备制造业

20101008
英唐智控

（300131）
1190 952 0.95 36.00 电子智能控制业
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基础上的升级。“年产800台（套）风力发电机塔架配套法兰制造项目”将丰富公司产品种类 、

拓展产业链条并更好地满足下游客户整体需要。

业绩预测及合理估值：业绩预测及合理估值：业绩预测及合理估值：业绩预测及合理估值：我们预计公司2009～2011年每股收益分别为：0.65元、0.74元 、

0.89元，二级市场合理估值为区间33.75～37.00元。

风险揭示：风险揭示：风险揭示：风险揭示：风机塔架主要原材料为钢板（中厚板）、法兰、油漆、焊材以及零配件，风

机塔架属于钢制品，钢材成本为风机塔架制造的主要成本。钢材价格的波动将影响公司的经

营。

2222、新国都简介、新国都简介、新国都简介、新国都简介

公司简介及主营构成：公司简介及主营构成：公司简介及主营构成：公司简介及主营构成：公司前身为成立于2001 年的深圳市新国都技术有限公司，后整

体变更为股份有限公司。公司以金融POS 终端软硬件的设计和研发为核心，从事POS 终端

的生产、销售和租赁，并以此为基础提供银行卡电子支付技术服务，现已发展成为银联商

务等国内主要收单机构及第三方收单服务机构的重要供应商。

行业前景：行业前景：行业前景：行业前景：金融POS 终端交易，即“刷卡消费”，与实体消费密切相关，是银行卡电子

支付的重要形式。根据中国人民银行《中国支付体系发展报告（2008）》，我国 2008 年金融

POS交易总量已达3.2 万亿元人民币，其巨大的规模和较高的成长速度，以及在安全、便捷 、

防控伪钞等方面的积极作用，日益深刻地影响着我国的经济生活。随着联网通用程度的不断

深化和银行卡受理环境的不断改善，我国银行卡消费呈现快速增长态势。2009 年，全国银

行卡消费金额68,612.95 亿元、交易349,123.89 万笔，同比分别增长32.0%和73.8%；卡均消

费金额和笔均消费金额分别为3,321 元和1,965 元，与2008 年相比分别增长38.8%和31.7%。

全年银行卡渗透率突破30%，达到32.0%，比2008 年提高7.8 个百分点。银行卡产业发展以

及受理环境的改善，推动了我国POS 终端交易规模的不断扩大。2008 年全国POS 终端交

易金额达到3.27 万亿元，是2002 年银联成立初的55.7 倍。根据中国人民银行《2009 年支

付体系运行总体情况》显示，截至2009 年底全国银行卡跨行支付系统联网商户156.65 万户 、

联网POS 机具240.83 万台，2002年至2008 年间联网POS 终端数量年复合增长率达36.70%。

展望未来，对比银行卡交易结构、人均POS 终端数量、单台POS 终端服务银行卡数量以及

受理商户比例等指标，我国POS 终端交易以及由此产生的对POS终端设备和支付技术服务

的市场需求仍存在广阔的发展空间。

行业地位：行业地位：行业地位：行业地位：公司主要产品均已通过PCI 认证、EMV 认证和PBOC 认证，获得了中国银

联、VISA、万事达等主要银行卡组织的入网许可认证，近年来持续通过了银联商务、中国

银行、中国农业银行、招商银行、民生银行、中国邮政储蓄银行等国内主要金融机构的POS
终端采购选型招标，成为银联商务的主要供应商，业务规模快速扩展、市场份额提升明显，

是现阶段同行业中成长速度最快的POS终端供应商。2008年，公司金融POS 终端销售量5.90
万台，相当于同期全国新增联网POS终端数的8.89%；2009年，公司POS 终端销售量达11.78
万台，相当于同期全国新增联网POS终端数的20.92%，位居行业前三位。

募集资金项目分析：募集资金项目分析：募集资金项目分析：募集资金项目分析：公司募集资金拟投资于电子支付技术产研基地建设项目、电子支付

终端设备运营项目、运营销售服务网络项目及补充公司其他与主营业务相关的营运资金。

业绩预测及合理估值：业绩预测及合理估值：业绩预测及合理估值：业绩预测及合理估值：我们预计公司2009～2011年每股收益分别为：0.70元、0.88元 、

1.09元，二级市场合理估值为区间39.60～44.00元。

风险揭示：风险揭示：风险揭示：风险揭示：中国银联控股的银联商务和广州银联支付是公司主要客户 ，公司存在着客

户较为集中的风险。

3333、英唐智控简介、英唐智控简介、英唐智控简介、英唐智控简介

公司简介及主营构成：公司简介及主营构成：公司简介及主营构成：公司简介及主营构成：公司前身为成立于2001年7月的深圳市英唐电子科技有限公司后
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整体变更股份有限公司。公司主要从事电子智能控制器的研发、生产和销售，并专注于小型

生活电器电子智能控制业务。电子智能控制器是生活电器智能化的核心部件，可实现生活

电器的人性化、个性化、多功能化和低能耗化，有效提升消费者的生活品质。

行业前景：行业前景：行业前景：行业前景：根据赛迪顾问报告，2007年全球智能控制器在民用领域达5,900多亿美元，

2003年—2007年年复合增长率达到21.8%；2008年全球智能控制器规模达到6,731.5亿美元，

预计2012年将达到10,031.1亿美元。从应用领域上看，2008年全球电子智能控制行业分类产

品中，汽车电子智能控制产品占有率最大。同汽车、大型生活电器智能控制产品比较，小型

生活电器智能控制产品属于后起之秀，发展潜力巨大，近年来市场增长迅速，规模已经超过

大型生活电器，2008年市场占有率达13.64%。在所有电子智能控制产品中，咖啡机、搅拌

机等小型生活电器智能控制产品表现出强大的增长潜力，2008年市场增长率均超过12%。其

他如电动工具、智能电源及卫浴电子等领域市场占有率较小。

公司致力于小型生活电器智能化服务，欧美市场上小型生活电器约有200种，平均每个

家庭拥有20—30件，小型生活电器的生命周期一般只有2至5年，产品更新换代速度快，消费

者对小型生活电器有持续的换购需求。中国市场目前小型生活电器不到100种，平均每个家

庭拥有量不到10件，远低于欧美国家水平。随着生活水平的不断提高、消费观念的转变，人

们对生活品质的追求更高，市场需求空间将进一步释放。

行业地位：行业地位：行业地位：行业地位：公司是国内小型生活电器智能控制器领域的龙头企业，在业内具有领先优势 。

公司每年研发300余款新品，年产智能控制器1,400多万套，产品远销欧美。根据《中国电子

智能控制产品市场调研报告》，公司多款小型生活电器智能控制器产品如发钳控制器、咖啡

壶控制器、风筒控制器和壁炉控制器的市场占有率均名列前茅。目前公司主要客户包括：建

福实业（香港上市公司建福集团下属企业，为飞利浦等国际知名厂商提供产品）、WIK（国

际知名小型生活电器厂商，为博世西门子等国际知名厂商提供产品）、祥利电器（足浴器等

小型生活电器产品知名厂商）、汇勋电器（国际知名小型生活电器厂商，世界500强美国

嘉顿集团下属企业）、GD欧洲知名电器厂商）、长营电器（台湾统一企业集团下属企业，咖

啡机、烤饼机等小型生活电器产品知名厂商）以及华旗资讯（拥有知名数码产品品牌“爱国

者”）等国内外优质客户。2007年、2008年、2009年及2010年1-6月公司营业收入分别为

11,809.58万元、17,264.34万元、23,085.00万元及15,339.10万元，近3年复合增长率达到39.81%，

2010 年1-6月营业收入较2009年同期增长了91.78%；公司净利润分别为1,097.46万元、

1,391.23万元、 2,608.93万元及1,697.75万元，近3年复合增长率达到54.18%，2010 年1-6月
净利润较2009 年同期增长了85.12%，公司营业收入、净利润均实现了持续快速增长。

募集资金项目分析：募集资金项目分析：募集资金项目分析：募集资金项目分析：公司募集资金用于电子智能控制产品技改及产能扩大项目、电子智

能控制研发中心以及补充营运资金。项目投产后将大大缓解公司的产能瓶颈，使公司的产能

达到3200万套/年，研发中心的建立可以增强公司的研发能力。

业绩预测及合理估值：业绩预测及合理估值：业绩预测及合理估值：业绩预测及合理估值：我们预计公司2009～2011年每股收益分别为：0.62元、0.75元 、

0.93元，二级市场合理估值为区间33.75～37.50元。

风险揭示：公风险揭示：公风险揭示：公风险揭示：公司目前生产、办公用房及员工宿舍均来自出租，公司面临承租的该等房产

因产权手续不完善带来的搬迁风险。

三、本期申购策略三、本期申购策略三、本期申购策略三、本期申购策略

上期5支新股申购网上冻结资金在4522亿元，预计本期申购冻结资金规模在1800-3100

亿元，则本期收益预测如下：

表2：泰胜风能申购收益预测表

预计网上申购 模拟中签率 预计上市首日涨幅（%）
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泰胜风能预测收益水平大致在0.093％至0.279％，中值在0.181％。

表3：新国都申购收益预测表

新国都预测收益水平大致在0.119％至0.324％，中值在0.221％。

表4：英唐智控申购收益预测表

英唐智控发预测收益水平大致在0.068％至0.171％，中值在0.120％。

讨论：本期为节后的首批申购新股，发行规模比较密集。8日有3支创业板，11日有4支

中小板，12日还有4支创业板新股，总共11支新股交叉申购。

鉴于前期宁波港和润邦股份在上市首日即遭破发的情形，我们讨论的重点放在安全性方

面。11日与12日的新股由于发行价还没有确定，因此暂不做讨论。

泰胜风能专注于风电领域，在高端风机塔架占有市场领先地位；新国都定位于金融终端

POS机的生产和销售；英唐智控专注于小型电气的智能控制业务。3支新股发行市盈率平均值

为61.05倍，而截止到9月底创业板上市的平均市盈率为61.95倍，9月份上市的10支创业板新

股的平均市盈率为68.37倍。从这几方面看，这3支新股基本处于相对合理的一个价位，因此

在上市首日出现破发的概率并不大。

综上所述，在首先考虑安全性的前提下综合中签率以及收益率，建议按照泰胜风能、新

国都、英唐智控的顺序选择。

结论：本期本期本期本期11111111支新股交叉申购，支新股交叉申购，支新股交叉申购，支新股交叉申购，8888日的创业板新股建议按照泰胜风能、新国日的创业板新股建议按照泰胜风能、新国日的创业板新股建议按照泰胜风能、新国日的创业板新股建议按照泰胜风能、新国都 、都 、都 、都 、

英唐智控的顺序选择。英唐智控的顺序选择。英唐智控的顺序选择。英唐智控的顺序选择。11111111日、日、日、日、12121212日的新股暂不做讨论。日的新股暂不做讨论。日的新股暂不做讨论。日的新股暂不做讨论。

资金（亿元） （%）
10 20 30

预计申购收益率（%）

800 0.930 0.093 0.186 0.279
900 0.827 0.083 0.165 0.248

预计网上申购

资金（亿元）

模拟中签率

（%）

预计上市首日涨幅（%）

15 25 35
预计申购收益率（%）

600 0.924 0.139 0.231 0.324
700 0.792 0.119 0.198 0.277

预计网上申购

资金（亿元）

模拟中签率

（%）

预计上市首日涨幅（%）

10 15 20
预计申购收益率（%）

400 0.855 0.086 0.128 0.171
500 0.684 0.068 0.103 0.137
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