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事件： 

9 月 29 日，我们赴宜科科技进行了调研，就公司受市场广为关注的汉麻业务情况向相关人员进行了了

解。 

问题 1：汉麻产品有何特点? 

汉麻又名大麻，我国大部分地区都有种植，它在几千年前就是官家和百姓的主要服饰材料。麻制品除了

具有透气、透湿、凉爽宜人等优点外，也存在粗硬、刺痒、褶皱等缺点。所以当棉花引进国内后，汉麻等麻

织品逐渐淡出国人的服饰中。 

随着科技的进步，世界纺织科技界逐渐发现汉麻具有吸湿、透气、舒爽、防霉、抗菌、抗辐射、无静电、

消散光波声波、抗紫外线、吸附各种有毒有害气体，有益人体代谢机能与微循环机能畅达等功能，是典型的

功能型、环保型纺织品。汉麻产品的具体优点如下： 

 手感柔软、穿着舒适：汉麻单纤维是所有麻类纤维中最软的一种，抗弯刚度低，避免了其他麻制品粗硬

感和刺痒感，柔软舒适。 

 透气透湿、清爽宜人：汉麻纤维有很好的毛细效应和透气性，吸湿量大，能使人体的汗液较快排出，降

低人体温度且湿黏贴力最小，可以达到自动“离身”的效果，穿着舒适凉爽。 

 抗菌抑菌、保健卫生：汉麻含有微量的汉麻酚类物质和十多种对人体健康有益的微量元素。经美国

AATCC90-1982 定性抑菌法测试标准测试，汉麻纤维对白色念珠菌、大肠杆菌、绿脓杆菌、金黄色葡萄球

菌均具有较好的抑制作用，对大肠杆菌的效果最好，抑菌圈直径达 100mm（抑菌圈直径大于 6mm 即有抑

菌效果）。 

 产品无附着农药及化肥残留物：其生长无需任何化学农药，自身即可抵御各种病虫害，是典型的绿色环

保作物。汉麻同有机棉已成为全球公认的生态环保特色资源和稀有珍贵资源，非普通棉纺产品、亚麻产

品可比拟。 

 抗辐射：汉麻织物可屏蔽 95%以上的紫外线，是骑马、高尔夫球、足球等户外运动面料的绝佳选择。 

 耐热、耐晒性能优异：汉麻纤维在摄氏 370 度高温下仍不变色，在摄氏 1000 度时仅仅炭化而不燃烧，

具有极佳的耐热、耐晒性能。另外，汉麻作为天然纤维，不产生静电。 

 吸附能力强，家纺、装饰纺织材料也可应用:相同条件下，汉麻纤维的吸附能力远比棉纤维强，对甲醛、

苯和 TVOC 的吸附性能也均大幅超过棉纤维。 
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  图 1：汉麻纤维抑菌效果极佳  图 2：汉麻产品抗辐射能力和吸附能力卓越 

 

资料来源：韩麻产业投资控股有限公司  资料来源：韩麻产业投资控股有限公司 

问题 2：汉麻产品的产能、产售情况如何？ 

公司汉麻项目设计规模为年产汉麻纤维 5000 吨，投资 3.5 亿元人民币。一期生产规模年产汉麻纤维 2000

吨,投资 2亿元人民币。一期工程已在今年上半年建设完工，2000 吨产能可全部投入生产。 

由于公司的汉麻项目是与总后合作的项目，部队应作为主要下游客户，而部队换装的过程相对较为复杂、

缓慢，因此目前订单相对较少，部队年订单在 200 吨纱线左右，民用部分订单约在 100 吨纱线左右。据了解，

目前订单含麻量的重心约在 30-35%的水平，以此测算，300 吨的纱线约消耗 100 吨的汉麻纤维。 

问题 3：汉麻产业的远景规划如何？ 

公司目前获得的部队订单仅仅是袜子产品的原料，而公司可向部队提供的产品系列还有内衣裤、秋衣、

被单等诸多种类，预计随着部队对装备水平要求的不断提高，公司将不断获得更多的部队订单。若部队通过

采购上述多项汉麻产品的方案，则公司目前 2000 吨汉麻纤维的产能将不足以满足部队的需求。 

由于目前公司对未来部队的订单较有信心，因此对民用汉麻业务的开拓采取稳扎稳打的方式。若未来部

队订单如期而至，公司将扩大产能，并大力推广开展民用汉麻业务。 

公司目前生产纱线使用的只是从麻皮中提取的韧皮纤维，而麻秆、麻叶、麻芯等其他组织部分均未使用，

未来部队订单实现后，公司还可加大技术、设备投入，进一步挖掘、利用汉麻作物的各种优势。 

结论： 

部队订单是公司汉麻业务发展的基础和命脉。汉麻纤维的研究和开发在近年来受到了国家的高度重视，尤其

是在军用装备方面，解放军总后勤部投入了相当的精力。公司作为汉麻纤维研发、生产的合作方，未来的销

售、研发、扩产等均依赖于部队方面后续的支持力度。综合汉麻产品卓越的功能、品质，公司方面对该项目

的投入力度和决心，以及我国对部队装备更新、升级的重视程度，我们判断军方未来对公司汉麻产品的订单、

研发方面的持续大力支持应为大概率事件。由于汉麻业务的部队订单是公司未来的主要看点，而根据目前的

信息我们无法判断部队订单大幅提升的时点，因此暂不作盈利预测，暂不评级。 
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负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，研究报告中所引用信息均来自

公开资料，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。 

本研究报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议。对于本报告所提供信息

所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果不承担任何责任。 

本研究报告版权仅为东兴证券股份有限公司研究所所有，未经书面许可，任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为东兴证

券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。东兴证券股份有

限公司保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行追究的权利。 

行业评级体系 

公司投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：    相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：    相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：    相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：    相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：    相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：    相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

本报告体系采用沪深 300 指数为基准指数。 


