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特别注明 
1、 本报告仅限各分支机构内部交流之用； 

 

2、 本报告所涉及的任何推荐类个股均不

构成买入建议，仅作为投资思路的一个

参考； 

 

3、 本报告会在试行结束后通过回归来构

建我们的模拟指数，以验证我们的投资

思路，同样这不构成任何买入建议； 

 

4、 本报告仅涉及我们对于市场短期敏感

问题的判断和短期投资思路的探索，奉

行的是“积极的管理原则”，后期的模

拟指数也将坚持始终如一的重仓原则； 

 

5、 该报告还处建设期，未来会不断改版，

希望大家多提宝贵意见。 

 

6、 再次重申，该报告仅作内部交流之用，

禁止一切转载及对外发布行为。 

 

 

国阳新能（600348）：资产注入依然是催化剂 

大股东资产注入是公司后续增长动力所在。根据控股股东阳煤集

团的承诺，条件成熟后，集团将逐步把与国阳新能相同或类似的资产

注入。2008 年和 2009 年阳煤集团煤炭产量分别为 3837 万吨和 4346 

万吨，同时，2009 年阳煤集团在阳泉、临汾、朔州和沂州等地整合

了数十处小煤矿，使公司煤炭资源占有量由 55 亿吨增加至 100 亿吨

以上。根据规划，2013 年阳煤集团产能有望从目前的 4400 万吨左右

提升至 1亿吨以上。随着集团资产的逐步注入，公司向集团采购的煤

炭占总收入比重将减少，煤炭销售毛利率有望进一步提升。另外，平

舒煤矿技改项目将在2—3 年内增加产能300 万吨左右。技术形态看，

上周五跳空高开后，股价再次回到短、中、长期均线之上。MACD 指标

也刚刚出现金叉，短期强势明显。 
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所属行业 采掘业 

目前可流通市值(亿元) 417.27 

总市值(亿元) 417.27 

每股收益(元)（1Q20） 0.53 

每股净资产(元) 7.07 

每股公积金(元)  

每股未分配利润(元) 0.8026 

净利润同比增长(%) 41.87 

净资产收益率(%) 7.51 

市盈率（TTM） 18.77 

市净率 5.62 

最新收盘价 17.35 
 

 

 

 
分析师简介 

韩浩：市场策略分析师，是《中国证券报》、《证券市场红周刊》、《信息早报》、《大众证券报》、《金融投资报》、和

新浪网、和讯网等媒体的主要撰稿人及节目嘉宾。定期在中央 财经频道《交易时间》、央视数字证券资讯频道《行

情直播》、BTV 财经频道《天下财经》、《第一财经》等财经栏目做节目嘉宾研究特长：强调对市场认知的独立性以

及风险认识的重要性，强调基本面分析要注意“跨度和深度”；并善于挖掘各类投资机会，对诸如新股上市初期的

运作和新股上市首日预测有较强的把握，能够根据基金持股情况动态推论出不同类型的投资组合，在对资本市场的

研究方法上有自己的独到见解和体会。主要业绩： 1、10年上半年在《证券市场红周刊》“机构荐股”栏目中多次

周排名前两位，目前累计排名第一位。 2、10年上半年在《中国证券报》“个股推荐”栏目短期荐股中，曾经连续

三周周排名第一。。 

 

分析师承诺 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的研究观点。本人不曾因、不因，

也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接受到任何形式的报酬。 

免责声明 

 本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构

成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可

能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归中国

民族证券有限责任公司所有。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何

形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或转载，或以任何侵犯本公司版权的其它方式使用。 

机构销售联系人 
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姓 名 电 话 

 

手 机 邮 箱 

袁 泉 010－59355995 13671072405 yuanquan@chinans.com.cn 

赵 玲 010－59355762 13426225346 zhaoling@chinans.com.cn 

曾 荣 010－59355412 15801398822 zengr@chinans.com.cn 

赵玉洁 010－59355897 13701002591 zhaoyujie@chinans.com.cn 

姚 丽 010－59355950 13911571192 yaol@chinans.com.cn 

 


