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  2008 2009 2010E 2011E 2012E 

营业总收

入(百万

元) 

243.61 276.03 494.69 665.80  959.56  

增速   13.31% 79.22% 34.59% 44.12% 

归属于母

公司所有

者的净利

润(百万

元) 

45.75 54.23 115.24 159.96 233.92 

增速   18.54% 77.56% 38.44% 46.26% 

EPS 0.53 0.63 1.34 1.86 2.72 

事件：公司公布三季报前三季度销售收入 356,64.64 万元，净利润 6708.51

万元，每股收益 1.0 元；其中第三季度营业收入 13204.74 万元，净利润

2186.72 万元，同比增速分别 129.74%和 269.23%，第三季度每股收益 0.31

元。 

 收入上升主要来自新产品销售和新的客户拓展。第三季度公司实现营业

收入 13,204.74 万元，比 2009 年的 5,747.77 万元增加了 7,456.97 万

元，增长幅度为 129.74%。公司收入大幅增长主要是由于：1，公司拓

展了新客户，如 TCL-阿尔卡特等，同时公司对三星的销售量增加。公

司第三季度对新开拓客户 TCL-阿尔卡特销售达 722.96 万元，去年同

期销售为零；公司对三星及三星指定客户的销售达 2,703.51 万元，较

去年同期增加 2,349.81 万元。对 TCL 和三星两大客户销售增加

3072.77 万元，占全部三季度收入的 23.27%。2，公司新产品销售开

始放量。复合式电磁屏蔽件、手机滑轨、LED 光电支架等新产品实现

规模化销售,其中复合式屏蔽件今年 7-9 月销售达 1145.86 万元，较去

年同期增加了 967.71 万元；手机滑轨今年 7-9 月销售达 916.88 万

元，去年同期基本没有销售；LED 光电支架今年 7-9 月销售达 999.59 

万元，较去年同期的 0.22 万元增加了 999.37 万元。第三季度复合式

电磁屏蔽件、手机滑轨、LED 光电支架三项新产品销售收入达 3062.33 

万元，较去年同期增加了 16 倍。 

 公司毛利率同比上升。公司第三季度综合毛利率 18.61%，相对于 2010

上半年综合毛利率 23.77%有较大幅度下滑，但相对 2009 年第三季度  

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

 

 

 

 
 

 

市场数据 2010 年 10 月 19 日 

当前价格（元） 50.85 

52 周价格区间（元） 45.81-64.00  

总市值（百万） 4373.10  

流通市值（百万） 874.62  

总股本（万股） 8600  

流通股（万股） 1720  

日均成交额（百万） 42  

近一月换手（%） 68.65 

Beta（2 年） 0.00 

第一大股东 
深圳市长盈投资有限公

司 

公司网址 www.ewpt.cn 

 

 

 

一年期收益率比较 

 

表现% 1m 3m 12m 

长盈精密 3.8  - - 

沪深 300 18.0  22.9  1.4  
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电子元器件 

 

2010 年 10 月 20 日 

 长盈精密（300115）三季报点评 
 

--产品和客户拓展带动业绩超预期 
增持 
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10.37%大幅提升，第三季度综合毛利率下降主要是由于公司第三季

度的销售费用和管理费用大幅增加。公司第三季度销售费用为

110.59 万元，管理费用为 1645.59 万元，上半年的销售费用为

131.32 万元，管理费用为 2333.98 万元。第三季度销售费用接近一，

二季度销售费用之和，这主要是由于产能扩张，需要相应拓展新客

户和推广新产品，带来了费用增加；管理费用主要是由于员工工资

增加，同时公司增加了研发投入。我们预计由于公司产能不断扩展，

市场推广和新客户拓展还将持续进行，因此未来公司销售费用还有

逐步上升的趋势；公司员工和部分资产折旧将逐步稳定，因此管理

费用有望得以稳定。 

 上调公司 2010-2012 年销售收入分别为 494.69 万元，665.80 万元 

959.56 万元，净利润分别为 115.24 万元，159.96 万元和 233.92

万元，对应每股收益为 1.34 元，1.86 元和 2.72 元，对应 2010-2012

年市盈率分别为 37.94 倍，27.33 倍和 18.69 倍，给予增持评级。 

 风险分析：手机或 LED 需求下滑，将使得公司盈利低于预期。 
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金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6 个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%；。 
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