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基础数据 
总股本（百万股） 5076.6
流通 A 股（百万股） 5075.27
流通 B 股（百万股） 0.00
可转债（百万元） N/A
流通 A 股市值（百万元） 28421.51
 

相关研究  
公司研究-新湖中宝（600208）100816：积极扩张，

双翼护航（增持） 
公司研究-新湖中宝（600208）100802：双翼助成

长（增持） 

 公司今日公布三季报，1-9 月实现营业收入 40.49 亿元，同比增加 6.76%；

归属于上市公司股东的净利润 5.62 亿元，同比减少 10.56%；基本每股收

益 0.11 元，同比减少 10.56%。公司前三季度净利润出现负增长的主要原

因在于应收账款计提的坏账准备同比增长 334%。 

 公司第三季度销售表现略显平淡，前三季度销售商品、提供劳务收到的现

金为 56.66 亿元，略低于去年同期的 59.89 亿元，比上半年增加 17 亿元，

相比较其他房企第三季度良好的销售表现，公司销售略显平淡。 

公司“地产+金融”的双翼发展模式平滑了地产调控带来的经营风险。前三

季度公司股权投资收益达 4.15 亿，占公司净利润的 74%。报告期内公司进

一步扩大金融股权的投资力度，公司增资新湖期货，持有其 89.29%的股权。

公司参股的“金洲管道”今年 7 月上市，公司 07 年以 1 亿元获取 2000 万

股，目前金洲管道在二级市场上的股价为 22 元/股，公司所持股票对应

的价值为 4.4 亿元，投资回报丰厚。 

 公司采取积极扩张的财务策略。期末货币资金余额达到 69.8 亿元，占总资

产的 25%，比年初下降 1 个百分点。资产负债率为 73%，比年初增加 3 个

百分点。由于报告期内公司新增多个土地及项目储备，并积极增加金融股

权投资，导致资金趋紧。公司主要采取的是长期负债作为资金来源的主要

方式。现金流量表显示，公司前三季度通过借款取得现金为 65.2 亿元。 

 考虑到公司今年主要销售项目杭州新湖果岭、新湖香格里拉等项目受杭州

限购影响较大，加上第三季度销售及结算业绩并无超预期表现，因此下调

公司今年业绩 0.06 元至 0.37 元，预计公司今明两年业绩为 0.37 元和 0.46 
元，相应 PE 为 15X 和 12X，鉴于对公司地产加金融的业务模式看好，公

司抗风险能力较强，维持对公司增持评级。 

 风险提示：房地产宏观调控对公司项目销售的影响。

最近52周与沪深300对比股份走势图
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经营预测与估值 2009A 20101-3Q 2010E 2011E 2012E
营业收入(百万元) 6379.4 4049.4 8777.6 10399.0 13298.3

(+/-%) 82.0 6.8 37.6 18.5 27.9

归属母公司净利润(百万元) 1150.2 562.2 1898.3 2314.8 3352.6

(+/-%)  36.8 -10.6 65.0 21.9 44.8

EPS(元) 0.23 0.11 0.37 0.46 0.66

P/E(倍) 24.7 50.6 15.0 12.3 8.5 
资料来源：华泰联合证券 资料来源：公司数据，华泰联合证券预测 



 

 

 

华泰联合证券评级标准： 

时间段        报告发布之日起 6 个月内 

基准市场指数  沪深 300（以下简称基准） 

股票评级 

买  入     股价超越基准 20%以上 

增  持     股价超越基准 10%-20% 

中  性     股价相对基准波动在±10% 之间 

减  持     股价弱于基准 10%-20% 

卖  出     股价弱于基准 20%以上 

行业评级 

增  持     行业股票指数超越基准 

中  性     行业股票指数基本与基准持平 

减  持     行业股票指数明显弱于基准 
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本报告所载信息均为个人观点，并不构成所涉及证券的个人投资建议，也未考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告
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