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辉丰股份等 4 只中小板新股申购建议 

 

核心观点 最近五只新股申购情况 

 

网上申购总体情况 

本轮发行周期涉及 25 日 3 只创业板新股与沪市九州通，及 27 日 4

只中小板新股。在上一篇报告中我们已对 8 只新股做了整体分析，本报

告就 27 日的新股做进一步分析。 

4 只中小板新股网上募资额为 37.70 亿元，最多可以动用申购资金

376.48 万元。 

申购资金将于 11 月 1 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 

新股申购建议 

就基本面相比而言，科林环保与辉丰股份值得关注。科林环保为袋

式除尘器行业龙头，产品综合毛利率在行业内遥遥领先。随着环保标准

的不断提高，公司所处行业的市场需求将持续增长。辉丰股份在农药细

分行业具备突出竞争优势，技术优势确保其产品拥有较高的毛利率，公

司拥有优质的客户资源。 

从成长性来看，辉丰股份与汉缆股份预期明后两年平均业绩增速分

别为 44%和 30%，成长性良好；科林环保与雅化集团预期明后两年平均

增速分别为 23%和 19%，成长性相对有限。 

从估值水平来看，辉丰股份的 PEG（按 2010 年动态市盈率与 2011

年、2012 年平均预期增长率计算）为 0.8 倍，估值优势明显；雅化集团

与汉缆股份的 PEG 均为 1.2 倍，估值处合理水平；而科林环保的 PEG

为 2 倍，估值偏高。我们注意到，可比公司三维丝与龙净环保的 PEG

分别仅有 1 倍和 1.4 倍。 

综合考虑各方面因素，我们建议投资者优先申购竞争优势突出、成

长性良好的辉丰股份。科林环保虽然属于热门的新兴产业，但其估值偏

高且融资规模较小，因此建议作为次优选择。 
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一 本次发行情况 

本轮发行周期涉及 25 日 3 只创业板新股与沪市九州通，及 27 日 4 只中小板新

股。在上一篇报告中我们已对 8 只新股做了整体分析，本报告就 27 日的新股做进一

步分析。 

辉丰股份(002496)：公司是国家农业部定点的农药生产经营企业，已成为全球最

大的咪鲜胺原药生产企业，国内最大的辛酰溴苯腈原药、氟环唑原药生产企业。公司

共有杀虫剂、杀螨剂、杀菌剂、除草剂、植物生长调节剂五大系列，产品畅销售全国

并远销世界各地。 

雅化集团(002497)：公司是四川省最大的综合性民用爆炸物品生产厂商，2009

年生产总值居全国民爆行业生产企业第四位。公司致力于各类民用爆炸物品的研发、

生产与销售，为客户提供特定的工程爆破解决方案及相关服务。 

汉缆股份(002498)：公司是一家从事电线电缆高新技术研发和生产经营的国家重

点高新技术企业，是原电力部和机械部定点生产电线电缆的专业厂家、国家经贸委首

批推荐的全国城乡电网建设与改造所需设备产品生产企业。公司拥有省级企业技术中

心和市级科研机构——青岛电缆研究所；产品档次和综合效益位居同行业领先水平。 

科林环保(002499)：公司是一家集大气污染控制领域除尘系统设计、袋式除尘器

的研发、设计、制造、销售为一体的工业粉尘治理解决方案提供商，是国内最大的袋

式除尘设备专业制造企业之一。公司生产的袋式除尘器广泛应用于钢铁、电力、粮食

加工、建材等诸多行业的除尘、物料回收和气体净化。 

 

表 1：新股发行基本情况 

代码 名称 发行价格 
发行市盈率 

(摊薄) 

发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

002496.SZ 辉丰股份 48.69 48.69 2500 500 2000 2010-10-27 

002497.SZ 雅化集团 30.5 38.9 4000 800 3200 2010-10-27 

002498.SZ 汉缆股份 36 58.06 5000 1000 4000 2010-10-27 

002499.SZ 科林环保 25 63.17 1900 380 1520 2010-10-27 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 
 

 

 

 

 

二 新股上市首日表现回顾 

沪市大盘股：最近上市的宁波港、杭齿前进和兴业证券首日涨幅分别为-1.5%、

95.8%和 46.2%（按均价计算）。由于上市日期恰逢大盘股全面启动之际，杭齿前进

成为今年以来首日涨幅最大的沪市新股。 

深市中小板：最近上市的三批中小板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为

12%、22%和 19%。经历前期大幅炒作并屡创新高后，中小板综指于 9 月 15 日转入

调整，此后上市的中小板新股因此出现涨幅快速收窄的情形。 

深市创业板：最近三批创业板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为 26%、
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22%和 29%。由于市场风格转向大盘蓝筹股，且限售股解禁潮临近，近日创业板走

势转弱，新股首日表现也受到拖累。 

 

图 1 近期沪市与中小板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

图 2 创业板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

三 网上申购策略分析 

1 网上申购总体情况 

4 只中小板新股网上募资额为 37.70 亿元，最多可以动用申购资金 376.48 万元。 

申购资金将于 11 月 1 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 
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表 2：近期新股发行日程安排 

交易日 10 月 25 日 26 日 27 日 28 日 29日 11 月 1 日 2 日 3 日 

招股 

公司 

3 只创业板

新股与沪市

九州通 

 

4 只中

小板新

股 

  

4 只创业板

新股及中小

板山西证券 

 
3 只中小

板新股 

网 上 发

行 规 模

（亿元） 

30.63  37.70   
   

选择一         

选择二         

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 

 

 

 

2 新股申购建议 

就基本面相比而言，科林环保与辉丰股份值得关注。科林环保为袋式除尘器行业

龙头，产品综合毛利率在行业内遥遥领先。随着环保标准的不断提高，公司所处行业

的市场需求将持续增长。辉丰股份在农药细分行业具备突出竞争优势，技术优势确保

其产品拥有较高的毛利率，公司拥有优质的客户资源。 

从成长性来看，辉丰股份与汉缆股份预期明后两年平均业绩增速分别为 44%和

30%，成长性良好；科林环保与雅化集团预期明后两年平均增速分别为 23%和 19%，

成长性相对有限。 

从估值水平来看，辉丰股份的 PEG（按 2010 年动态市盈率与 2011 年、2012

年平均预期增长率计算）为 0.8 倍，估值优势明显；雅化集团与汉缆股份的 PEG 均

为 1.2 倍，估值处合理水平；而科林环保的 PEG 为 2 倍，估值偏高。我们注意到，

可比公司三维丝与龙净环保的 PEG 分别仅有 1 倍和 1.4 倍。 

综合考虑各方面因素，我们建议投资者优先申购竞争优势突出、成长性良好的辉

丰股份。科林环保虽然属于热门的新兴产业，但其估值偏高且融资规模较小，因此建

议作为次优选择。 

 

表 3：10 月 27 日发行的 4 只中小板新股动态估值及预期成长性 

代码 名称 
2010 年 

动态 PE 

2010 年 

预期增速 

2011 年 

预期增速 

网上发行规模 

（亿元） 

申购资金上限 

（万元） 

002496.SZ 辉丰股份 36.2  15 36  9.7380  97.38 

002497.SZ 雅化集团 23.3  53 20  9.7600  97.6 

002498.SZ 汉缆股份 37.3  -3 28  14.4000  144 

002499.SZ 科林环保 46.2  21 17  3.8000  37.5 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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