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红豆股份（600400） 服装、服饰与奢侈

—三季度净利润大幅增长，给予推荐评级

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 8.22 

 

事件：  

公司 10 月 25 日晚披露三季报。公司第三季度实现净利润 797 万

元，同比增长 115%，实现每股收益 0.02 元，同比增长 100%。 

结论： 

公司地产业务及品牌服装渠道建设计划进展顺利，给予推荐评级。

正文： 

公司净利润增速呈逐季上升趋势。公司今年一季度实现归属于上市公

司股东的净利润 974 万元，同比增 42%，每股收益 0.02 元，同比无增长。

第二季度实现净利润 1569 万元，同比增 110%，每股收益 0.04 元，同比

增 300%。第三季度实现净利润 797 万元，同比增 115%，每股收益 0.02 元，

同比增 100%。前三季度共实现净利润 3341 万元，每股收益 0.08 元。 

房地产业务实现销售。公司前三季共实现营收 16.5 亿元，同比增长

135%，主要是增加的控股子公司无锡红豆置业有限公司的红豆国际广场项

目实现销售。 

品牌服装渠道建设进展顺利。公司上半年围绕服装主业重点发展红豆

男装连锁专卖渠道建设，下半年在此基础上加强了专卖店的管理。从公司

三季度业绩增长情况看，渠道建设进展顺利的可能性较大。公司上半年在

秋冬季订货会上向媒体透露的门店计划为：今年计划累计完成 1300 家门

店，未来 3 年将会达到 3000 家。 

机构投资者在第三季度集中进入该股。在前十名无限售条件流通股股

东中，机构占去 5 席，分别是华夏大盘精选证券投资基金、华夏策略精选

灵活配置混合型证券投资基金、鹏华盛世创新股票型证券投资基金（LOF)、

中国对外经济贸易信托有限公司-双赢 1期、广东粤财信托有限公司-中鼎

三等机构，它们分别持有 545、277、264、120、118 万股。对比公司半年

报，可发现这些机构均为第三季度新进入的。 

投资评级及风险。基于公司渠道建设及净利润大幅增长预期，我们暂

时给予公司推荐评级。公司未来面临的风险主要来自国家对房地产行业的

进一步调控预期以及门店扩张风险。 
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主要数据 

52 周最高/最低价(元) 8.22/4.75

上证指数/深圳成指 2975.04/13224.98

50 日均成交额(百万元) 79.26

市净率(倍) 2.78

股息率 0.24%

 

基础数据 

流通股(百万股) 228.71

总股本(百万股) 431.08

流通市值(百万元) 1879.96

总市值(百万元) 3543.45

每股净资产(元) 2.95

净资产负债率 227.36%

 

股东信息 

大股东名称 红豆集团有限公司

持股比例 46.95%

 

52 周行情图 
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国元证券投资评级体系： 
 

(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 

(2)行业评级定义 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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