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策略研究 新股申购    

涪陵榨菜等 3 只中小板新股申购建议 

 

核心观点 最近五只新股申购情况 

 

网上申购总体情况 

本轮发行周期涉及 11 月 8 日 3 只中小板新股与 10 日 3 只中小板新

股。在上一篇报告中我们已对 6 只新股做了整体分析，本报告就 10 日

的新股做进一步分析。 

11 月 10 日 3 只中小板新股网上募资额为 16.19 亿元，最多可以动

用申购资金 159.15 万元。 

申购资金将于 11 月 15 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 

新股申购建议 

就基本面比较而言，天广消防值得关注。天广消防是消防行业的区

域龙头，在细分市场上处于国内领先地位，此次募投项目定位高端，市

场前景良好。 

从成长性来看，天广消防预期明后两年平均业绩增速为 44%，成长

性良好。而涪陵榨菜与老板电器预期明后两年平均增速分别为 26%和

23%，成长性相对有限。 

从估值来看，涪陵榨菜与老板电器的 PEG（按 2011 年动态市盈率

与 2011 年、2012 年平均预期增长率计算）分别为 1.3 倍和 1.1 倍，估值

略高。天广消防的 PEG 为 0.7 倍，估值优势明显。我们注意到，其可比

公司坚瑞消防的 PEG 为 1.1 倍。 

综合考虑各方面因素，建议投资者优先申购行业发展机遇良好、估

值合理的天广消防。其次再考虑受益于消费升级及城镇化的老板电器。 
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2 汉缆股份 22.78  81.14  
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4 辉丰股份 29.62  78.28  

5 先河环保 51.36  82.53  
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一 本次发行情况 

本轮发行周期涉及 11 月 8 日 3 只中小板新股与 10 日 3 只中小板新股。在上一

篇报告中我们已对 6 只新股做了整体分析，本报告就 10 日的新股做进一步分析。 

涪陵榨菜(002507)：公司是一家以榨菜为根本，立足于在佐餐开胃菜领域快速发

展的农业产业化企业集团，是中国最大的榨菜加工企业，农业产业化国家重点龙头企

业，榨菜腌菜制品全国市场占有率第一，品牌知名度第一。公司旗下“乌江”牌榨菜

先后获得“中国名牌产品”和“产品质量免检证书”、榨菜行业首枚“中国驰名商标”、

“中国榨菜行业标志性品牌”、“绿色食品 A 级标准认定证书”等荣誉。 

老板电器(002508)：公司是国内厨房电器行业发展历史最长、生产规模最大、产

品类别最齐全、销售区域最广的龙头企业之一。公司主要产品包括吸油烟机、燃气灶、

消毒柜，以及电压力煲、电磁炉、电热水壶、食品加工机等配套厨房小家电产品。公

司行业内终端渠道构成完整，建立了以市场为导向的 IPD 产品开发流程。 

天广消防(002509)：公司是福建省内规模最大、品种最全、技术实力最强的消防

产品供应商，也是国内自动灭火与消防供水领域最具实力的综合供应商之一，在细分

市场上处于国内领先、区域龙头地位。全部产品都经公安部消防产品型式认可与中国

认监委消防产品强制性认证。“天广”牌系列产品被广泛应用于许多国家级重点工程。 

 

表 1：新股发行基本情况 

代码 名称 发行价格 
发行市盈率 

(摊薄) 

发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

002507.SZ 涪陵榨菜 13.99 53.81 4000 800 3200 2010-11-10 

002508.SZ 老板电器 24 47.06 4000 800 3200 2010-11-10 

002509.SZ 天广消防 20.19 69.12 2500 500 2000 2010-11-10 

资料来源：Wind资讯、国都证券研究所 
 

 

 

 

 

二 新股上市首日表现回顾 

沪市大盘股：最近上市的兴业证券、中南传媒和九州通首日涨幅分别为 46.2%、

31.5%和 40.8%（按均价计算）。在 10 月以来的行情中，大盘股活跃度明显提高，大

盘新股上市首日也有良好表现。 

深市中小板：最近上市的三批中小板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为

19%、22%和 42%。最近上市的一批新股中，属于热门行业的科林环保遭到炒作，

涨幅达到 91%，因而带动本批新股平均涨幅明显提升。 

深市创业板：最近三批创业板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为 22%、

29%和 41%。“十二五”规划强化了投资者对新兴产业的关注，作为新兴产业个股最

为集中的创业板，虽然面临大小非减持压力，但部分优质个股仍有强势表现。受此带

动，成长性良好的创业板新股也开始转强。 
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图 1 近期沪市与中小板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

图 2 创业板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

 

 

 

三 网上申购策略分析 

1 网上申购总体情况 

11 月 10 日 3 只中小板新股网上募资额为 16.19 亿元，最多可以动用申购资金

159.15 万元。 

申购资金将于 11 月 15 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 
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表 2：近期新股发行日程安排 

交易日 8日 9 日 10日 11日 12日 15日 16 日 17日 

招股 

公司 

3 只中小

板新股 
 

3 只中小

板新股 
  

沪市力帆股

份与两只中

小板新股 

  

网 上 发

行 规 模

（亿元） 

27.46  16.19   
   

选择一         

选择二         

资料来源：Wind资讯、国都证券研究所 

 

 

 

2 新股申购建议 

就基本面比较而言，天广消防值得关注。天广消防是消防行业的区域龙头，在细

分市场上处于国内领先地位，此次募投项目定位高端，市场前景良好。 

从成长性来看，天广消防预期明后两年平均业绩增速为 44%，成长性良好。而

涪陵榨菜与老板电器预期明后两年平均增速分别为 26%和 23%，成长性相对有限。 

从估值来看，涪陵榨菜与老板电器的 PEG（按 2011 年动态市盈率与 2011 年、

2012 年平均预期增长率计算）分别为 1.3 倍和 1.1 倍，估值略高。天广消防的 PEG

为 0.7 倍，估值优势明显。我们注意到，其可比公司坚瑞消防的 PEG 为 1.1 倍。 

综合考虑各方面因素，建议投资者优先申购行业发展机遇良好、估值合理的天广

消防。其次再考虑受益于消费升级及城镇化的老板电器。 

 

表 3：11 月 10 日发行的 3 只中小板新股动态估值及预期成长性 

代码 名称 
2011 年 

动态 PE 

2011 年 

预期增速 

2012 年 

预期增速 

网上发行规模 

（亿元） 

申购资金上限 

（万元） 

002507.SZ 涪陵榨菜 33.3  26  26  4.4768  41.97 

002508.SZ 老板电器 26.0  22  24  7.6800  76.8 

002509.SZ 天广消防 31.6  51  38  4.0380  40.38 

资料来源：Wind资讯、国都证券研究所  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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