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	公司基本情况和今年以来业绩
	全国三大钢轨生产基地之一，轨道钢成为公司持久的利润增长点。
	资源优势突出，铁矿石自给率达到60%以上。
	受益西部大开发，是内蒙古打造呼包鄂乌（呼和浩特—包头—鄂尔多斯—乌兰察布经济发展区）经济圈的重要支柱企业。
	国家稀土战略直接影响白云鄂博铁矿石的生产，有利于包钢股份获得质优价低的铁精粉。
	区域内钢材下游市场稳定向好
	期待整合与重组提速。
	公司盈利预测与投资建议。
	风险因素：
	图6：2005年以来上海地区冷轧板的价格走势图（单位：元/吨）图7 太钢不锈进五年来的PB、PE走势图
	  
	表1  财务和估值数据摘要
	表2 盈利预测表                                                             单位：百万元


