
 

 

[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 技术转让又获一新品种 

 募投项目达产后业绩将达到 2.32 元/股 
 

报告摘要： 

事件： 

 24 日公司发布公告，公司与北京航空航天大学（以下简称“北航”）

签订技术转让（专有技术）合同。公司受让“聚酰亚胺泡沫专有技术”，

合同有效期限为十年，公司共支付人民币 318 万元。 

点评： 

 获得聚酰亚胺泡沫塑料技术意在长远。北航向公司转让的专有技术主

要是关于一种聚酰亚胺泡沫塑料及其制备方法，实际上，公司的诸多

技术均是通过技术转让获得的，包括公司纳米与塑料生产技术等。公

司此次获得聚酰亚胺泡沫塑料技术一方面可以保证公司产品来自于

自有技术，出口不受影响；另一方面使公司又获得一种新的品种。 

 聚酰亚胺泡沫塑料应用前景看好。聚酰亚胺泡沫是聚酰亚胺先进材料

中的一个重要品种，具有耐高低温、轻质、吸声、阻燃、低烟、无毒

等功能特点，综合性能突出，在对耐温、隔音等有特殊要求的航空航

天、舰艇、建筑、高温工业等领域有较大应用前景。按工程塑料品种

比较，3000 吨的产量将新增销售收入 12 亿元。 

 业绩修正与投资评级。业绩修正的理由：公司增发完成后，公司持有

长春高崎的股权比例由 56%上升至 84%。我们预计 2011-2013 年公司

EPS 分别为 0.46、1.11、2.32 元/股，按 2013 年 25X-30X 估值计算，

合理股价区间为 58-70 元/股。 

主要经营指标  2009 2010E 2011E 2012E 

营业收入(百万元)

元) 

 314 338 604 1,204 

(+/-%)  30.1% 7.4% 78.9% 99.4% 

净利润(百万元)  74 60 151 361 

(+/-%)  60.1% -- 149.3% 139.6% 

每股收益（元）  0.37 0.20 0.46 1.11 

市盈率（PE）  88.6 119.7 52.0 21.7 
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[table_gdhs] 股东户数 

报告日期 
户均持股

数变化 

筹码集中

度 

20100930 8370  

20100630 3391  

20100331 4907  

数据来源：港澳资讯 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数+20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数+5%～+20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数+5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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