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2010 年 11 月 24 日新股发行申购

策略 

2010年 11月29日新股发行申购策略 本期新股申购建议： 

首先申购星河生物 300143； 

其次申购宋城股份 300144； 

最后申购南方泵业 300145。 



一、 新股发行资料概览 

 

股票名称及

申购代码 

申购价

（元） 

发行数量

（万股）

网上发行

（万股）

申购上限

（万股）
申购PE 所属板块 

星河生物 

300143 
36 1700 1360 1.35 138.48 生物制品业 

宋城股份 

300144 
52 4200 3360 3.3 103.92 旅游业 

南方泵业 

300145 
37.8 2000 1601 1.6 74.12 通用设备制造业 

 

 

二、 上市公司基本资料及数据分析 

 

（一）  星河生物 300143 
 
1、  公司介绍 

 

公司是全国食用菌工厂化生产领域的龙头企业，主营鲜品食用菌的

研发、生产和销售，主要产品包括金针菇、真姬菇和白玉菇等鲜品食用

菌。公司采用工厂化模式生产鲜品食用菌，生产规模在国内企业中名列

前茅。公司具备较强的自主创新能力和研发实力， “出口型无公害食用

菌（纯白金针菇）选育及仿生高效栽培高技术产业化示范工程”被国家

发改委列入国家高技术产业发展项目计划。公司先后获得 “高新技术企

业 ”、 “全国食用菌行业十大龙头企业 ”等荣誉，并取得多项具有自主知

识产权的科研成果，市场前景广阔。  

 

 

 

 



2、  近3年财务数据 

 
2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31  

每股收益   0.4070  0.2547  0.2564  
每股收益(扣除)  0.3518  0.1941  0.1906  
每股净资产   2.34  1.81  1.93  
净资产收益率   17.41%  14.06%  13.27%  
主营收入   0.96 亿   0.74 亿   0.61 亿   
每股现金流   0.38  0.02  0.05  
每股经营性现金流   0.58  0.57  0.86 
 

 

 

3、  数据统计 

 

3.1 所属板块及整个市场估值 

板块名称 
市盈率(TTM,

整体法)  

预测市盈率

(整体法) 

2010  

预测市盈率

(整体法) 

2011  

市净率(整

体法)  

全部 A股 19.39 17.86 14.85 2.92

上证综合指数成份 16.31 15.25 12.79 2.53

创业板综成份 74.06 61.48 42.05 5.41

生物制品业 45.4 55.71 42.81 10.87

 
数据来源：大通研发中心、wind 

 
3.2 近期股本大小相似股票上市首日平均涨幅比较 

证券代码 证券简称 
首发上市日

期  

首发价格

元 

首发数量万

股 
首发 PE 

上市首日

涨跌幅 

300139 福星晓程 2010-11-12 62.5 1370 55.56 30.99%

300140 启源装备 2010-11-12 39.98 1550 54.47 26.49%

300141 和顺电气 2010-11-12 31.68 1400 72 93.81%

300142 沃森生物 2010-11-12 95 2500 133.8 43.53%

平均值 57.29 1705 78.9575 48.70%

300143 星河生物 / 36 1700 138.48 / 

 

数据来源：大通研发中心、wind 

 
 
 
 



4、  首日估值预测及分析 

 

4.1 与股本大小相似公司首日相比较 
 

从近期上市的股票首日涨幅来看，平均值在 48%。根据星河生物发行价、发

行 PE 等发行因素分析，以及对近期股本大小相似股票上市首日对比分析，我们

给予星河生物首日涨幅 80-100 %，相对应股价为 65-72 元。 

 

4.2 PE 估值  
 

从发行 138 倍 PE 来看，远高于创业板板 74 倍 PE。因此从创业板指数来看

属于相对高估。从其所属的生物制品业板块 45 倍的 PE 来看，属于相对高估。

如果按照首日 200 倍 PE 来计算，首日涨幅大约为 45%，相对应股价为 52 元。 

综合来看我们给予星河生物首日涨幅区间 60-80%，相对应波动价格区

间为 58-65 元。 

 

 

 

 

（二）  宋城股份 300144 
 
1、  公司介绍 

 

公司是中国最大的民营旅游企业。公司经营的宋城景区及其核心旅

游文化演艺大型歌舞《宋城千古情》是目前世界上年演出场次最多和观

众接待量最大的剧场演出，被海外媒体誉为与拉斯维加斯“O”秀、法国

“红磨坊 ”比肩的 “世界三大名秀 ”之一。公司经营的杭州乐园以 “主题公

园+旅游文化演艺”为发展方向，在向游客提供大型游乐设施进行娱乐休

闲活动的同时，通过组织和策划嬉水狂欢节、极限运动节、万圣节等大

型文化创意主题活动，更丰富了杭州乐园的文化内涵。“宋城”品牌在主

题公园的设计运营、旅游文化演艺作品的创作服务和大型主题文化活动



的策划上奠定了行业领先地位，公司也荣获第二届全国文化企业 30 强

称号。 

2、  近3年财务数据 

 
2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31  

每股收益   0.6904  1.0694  0.7533  
每股收益(扣除)  0.6775  1.0682  0.4368  
每股净资产   2.11  1.37  1.01  
净资产收益率   32.70%  39.10%  37.37%  
主营收入   2.73 亿   1.98 亿   1.21 亿   
每股现金流   0.37  -0.04  0.36  
每股经营性现金流   1.20  0.82  2.13  
 

 

 

3、  数据统计 

 

3.1 所属板块及整个市场估值 

板块名称 
市盈率(TTM,

整体法)  

预测市盈率

(整体法) 

2010  

预测市盈率

(整体法) 

2011  

市净率(整

体法)  

全部 A股 19.39 17.86 14.85 2.92

上证综合指数成份 16.31 15.25 12.79 2.53

创业板综成份 74.06 61.48 42.05 5.41

旅游业 28.65 29.5 24.2 4.33

 
数据来源：大通研发中心、wind 

 
3.2 近期股本大小相似股票上市首日平均涨幅比较 

证券代码 证券简称 
首发上市日

期  

首发价格

元 

首发数量万

股 
首发 PE 

上市首日

涨跌幅 

300139 福星晓程 2010-11-12 62.5 1370 55.56 30.99%

300140 启源装备 2010-11-12 39.98 1550 54.47 26.49%

300141 和顺电气 2010-11-12 31.68 1400 72 93.81%

300142 沃森生物 2010-11-12 95 2500 133.8 43.53%

平均值 57.29 1705 78.9575 48.70%

300144 宋城股份 / 52 4200 103.92 / 

 

数据来源：大通研发中心、wind 



4、  首日估值预测及分析 

 

4.1 与股本大小相似公司首日相比较 
 

从近期上市的股票首日涨幅来看，平均值在 48%。根据宋城股份发行价、发

行 PE 等发行因素分析，以及对近期股本大小相似股票上市首日对比分析，我们

给予宋城股份首日涨幅 20-35%，相对应股价为 62-70 元。 

 

4.2 PE 估值  
 

从发行 104 倍 PE 来看，远高于创业板板 74 倍 PE。因此从创业板指数来看

属于相对高估。从其所属的旅游业板块 28 倍的 PE 来看，属于相对高估。如果

按照首日 120 倍 PE 来计算，首日涨幅大约为 15.4%，相对应股价为 60 元。 

综合来看我们给予宋城股份首日涨幅区间 20-35%，相对应波动价格区

间为 62-70 元。 

 

 

（三）南方泵业 300145  
 
1、  公司介绍 

 

公司系全国最早研发并规模化生产不锈钢冲压焊接离心泵企业、是

国内不锈钢冲压焊接离心泵领域产销量最大的专业生产厂家，产品的系

列范围、销售总量、产品质量均排在国内同行业首位。主导产品有：CDL、

CDLF 系列不锈钢轻型多级离心泵，CHL,CHLF,CHLFT 系列不锈钢轻型

多级离心泵；NFWG 无负压变频供水设备、DRL 恒压变频供水设备等，

性能指标均处于国内领先水平。公司通过了 ISO9001：2008 质量管

理体系，ISO14001：2004 环境管理体系，GB/T28001：2001 职业

健康安全量管理体系认证及 ISO10012：2003 计量检测体系、标准化

管理体系、CE 认证等多项认证。其中主导产品被列入科技部、财政部



等部门颁布的《中国高新技术产品目录》和《中国高新技术产品出口目

录》，公司通过了国家高新技术企业认证和其它各项荣誉。 

2、  近3年财务数据 

 

 
2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31  

每股收益   0.7634  0.5294  0.4347  
每股收益(扣除)  0.6795  0.5250  0.2363  
每股净资产   2.50  2.75  2.22  
净资产收益率   30.58%  19.22%  19.54%  
主营收入   3.97 亿   4.03 亿   2.83 亿   
每股现金流   0.13  0.04  0.00  
每股经营性现金流   1.69  1.95  0.29  
 

 

3、  数据统计 

 

3.1 所属板块及整个市场估值 

板块名称 
市盈率(TTM,

整体法)  

预测市盈率

(整体法) 

2010  

预测市盈率

(整体法) 

2011  

市净率(整

体法)  

全部 A股 19.39 17.86 14.85 2.92

上证综合指数成份 16.31 15.25 12.79 2.53

创业板综成份 74.06 61.48 42.05 5.41

通用设备制造业 39.77 36.62 29.71 4.76

 
数据来源：大通研发中心、wind 

 
3.2 近期股本大小相似股票上市首日平均涨幅比较 

证券代码 证券简称 
首发上市日

期  

首发价格

元 

首发数量万

股 
首发 PE 

上市首日

涨跌幅 

300139 福星晓程 2010-11-12 62.5 1370 55.56 30.99%

300140 启源装备 2010-11-12 39.98 1550 54.47 26.49%

300141 和顺电气 2010-11-12 31.68 1400 72 93.81%

300142 沃森生物 2010-11-12 95 2500 133.8 43.53%

平均值 57.29 1705 78.9575 48.70%

300145 南方泵业 / 37.8 2000 74.12 / 

 

数据来源：大通研发中心、wind 



4、  首日估值预测及分析 

 

4.1 与股本大小相似公司首日相比较 
 

从近期上市的股票首日涨幅来看，平均值在 48%。根据南方泵业发行价、发

行 PE 等发行因素分析，以及对近期股本大小相似股票上市首日对比分析，我们

给予南方泵业首日涨幅 25-45%，相对应股价为 47-55 元。 

 

4.2 PE 估值  
 

从发行 74 倍 PE 来看，等于创业板板 74 倍 PE。因此从创业板指数来看属于

相对合理。从其所属的通用设备制造业板块 39 倍的 PE 来看，属于相对高估。

如果按照首日 100 倍 PE 来计算，首日涨幅大约为 35.1%，相对应股价为 51 元。 

综合来看我们给予南方泵业首日涨幅区间 25-45%，相对应波动价格区

间为 47-55 元。 

 

 

三、本期申购策略 

 

（一）申购收益敏感性分析 

我们预测本次网上申购冻结资金大约为3000-3500亿元。 

1、 星河生物300143网上申购首日收益预测 

网上冻结资金预

测（亿元） 
网上中签率预测

首日平均涨幅预测 

60% 70% 80% 

首日申购收益预测 

840 0.58% 0.348% 0.406% 0.464% 

980 0.50% 0.300% 0.350% 0.400% 

结论：我们预测星河生物网上申购收益中值为0.382%。 



2、 宋城股份300144网上申购首日收益预测 

网上冻结资金预

测（亿元） 
网上中签率预测

首日平均涨幅预测 

20% 30% 35% 

首日申购收益预测 

1200 1.45% 0.290% 0.435% 0.508% 

1400 1.25% 0.250% 0.375% 0.438% 

结论：我们预测宋城股份网上申购收益中值为0.379%。 

 

3、 南方泵业300145网上申购首日收益预测 

网上冻结资金预

测（亿元） 
网上中签率预测

首日平均涨幅预测 

25% 35% 45% 

首日申购收益预测 

660 0.92% 0.230% 0.322% 0.414% 

770 0.79% 0.198% 0.277% 0.356% 

结论：我们预测南方泵业网上申购收益中值为0.306%。 

 

（二）结论及建议 

通过网上申购收益敏感性分析，我们建议首先申购星河生物 300143；其次

申购宋城股份 300144；最后申购南方泵业 300145。 

 

 
 

－正文完毕－ 



 公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评

级代表分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级

含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

 

大通证券股份有限公司 
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