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[Table_Title] 

增发投向网优服务，看好公司转型前景 
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事项： 

[Table_Summary] 公司公布了非公开增发预案，拟发行 1500-2850 万股，募集资金不超过 4.22 亿元，投向网络优化服务业务。 

评论： 

 拟实施非公开增发，投资网优服务支撑系统项目 

公司拟向特定对象非公开发行 1500-2850 万股，发行底价 15.66 元，募集资金不超过 4.22 亿元（扣除发行费用后）。

发行预案尚需股东大会批准和证监会核准。本次募集资金将投向“无线网络优化技术服务支撑系统项目”。 

 募投项目旨在完善服务网络布局，做大做强网优服务业务 

项目拟投资 4.27 亿元，规划配备通信技术和服务人员 2500 人，其中从事无线网络优化技术服务外包业务人员 1800

人，从事软件产品开发、生产、销售及管理人员 700 人。具体开展的业务为：（1）无线网络优化技术服务，包括综

合代维、专项网络优化和日常网络优化服务等；（2）移动通信网络质量测试分析及优化系统、无线网络巡检测试仪

等网络优化技术产品开发和生产销售。项目建设的主要内容包括：（1）在杭州建立移动通信网络优化技术服务的研

发、培训及业务基地，购置网优业务相关系统设备及软件，建设和完善网优技术研发中心、技术支持中心、技术培

训中心三大机构及全国网优服务业务管理支持系统；（2）在河北、河南、江苏、上海、广东、湖南、云南、湖北、

甘肃、新疆、北京等地租赁或购置办公场所并建设省级网优测试与服务中心，开展无线网络优化服务业务。 

 网优服务行业景气向上，竞争格局利于产业链布局完整的领先厂商 

随着网络复杂度增加、3G 网优需求逐步启动、携号转网倒逼运营商提升用户体验，网络优化服务行业景气持续向上，

预计未来几年将保持 25%以上增速。目前，行业主要参与者有三类：第一类为华为、中兴等综合服务商（前期维护）；

第二类为京信、三维等覆盖设备提供商（后期维护）；第三类为测试评估及优化服务类企业（多为中小企业）。目前

竞争格局利于三维等“设备+服务”一体化，具备完整产业链布局的领先厂商，主要因：（1）运营商对外包规范性、

专业性要求提高，行业标准逐步提高，大厂商具有准入优势；（2）运营商趋向于与服务提供商建立长期合作伙伴关

系，以保证服务的连续性和稳定性，设备在网使用量和持久合作关系优势突出；（3）服务提供商提供之服务对象正

在由单一网络和设备向多系统、多设备、多网络转变，且多样化、个性化和定制化服务将逐步增多，中小企业在人

员、技术和网络上均无法适应这一转变。 
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 看好公司“设备+服务”一体化的转型前景，维持推荐评级 

公司已借助广州逸信进入网优服务领域，增发项目推进将进一步完善其在网络优化领域的产业链布局，在行业内率

先确立“设备+服务”一体化的发展模式。我们认为未来三年行业景气将维持高位，公司传统业务持续稳健增长可期，

业务转型将带来新的增长驱动。我们暂时维持盈利预测不变，待增发进程明朗后再做调整，10/11 年 EPS 为 0.50/0.69

元，目前 PE 为 38/28 倍，估值在行业内处于偏低位置，维持“推荐”评级。 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师承诺： 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通

过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 
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还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归国信证券所
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