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策略研究 新股申购    

永辉超市与汤臣倍健等 6 只深市新股申购建议 

 

核心观点 最近五只新股申购情况 

 

网上申购总体情况 

本轮发行周期涉及 12 月 6 日的 3 只创业板新股、7 日的沪市永辉

超市及 8 日的 3 只中小板新股。 

12 月 6 日 3 只创业板新股网上募资额为 23.89 亿元，最多可以动用

申购资金 224.40 万元。7 日的永辉超市尚未确定发行价，假定发行价为

21 元，则网上募资额为 18.48 亿元，最多可以动用申购资金 184.8 万元。

8 日的 3 只中小板新股，预计网上募资额为 16.24 亿元，最多可以动用

申购资金 159.10 万元。 

申购资金最晚将于 12月 13日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 

新股申购建议 

从基本面与市场关注度来看，汤臣倍健、永辉超市与光正钢构值得

投资者重点关注。汤臣倍健是中国膳食营养补充剂行业非直销领域龙

头，拥有行业内强势的渠道性品牌。在消费升级与居民保健意识不断增

强的背景下，我国膳食营养补充剂产业发展空间巨大。永辉超市被誉为

中国“农改超”推广的典范，其在生鲜经营上具备独到的优势，差异化

发展战略与完备的激励机制确立了公司突出的竞争力，其跨区域扩张有

望顺利推进。光正钢构是西北地区最大的钢结构综合性生产企业，多项

专利和技术处于国内行业领先水平。伴随新疆的跨越式发展，当地固定

资产投资将保持高速增长，钢结构行业迎来前所未有的发展机遇。 

从成长性来看，汤臣倍健、永辉超市与光正钢构预期明后两年平均

业绩增速分别为 57%、49%和 47%，具备突出的成长性。山东矿机、天

舟文化与胜景山河的预期增速分别为 42%、34%和 33%，也具备良好的

增长预期。 

从 3 只创业板新股的估值来看，汤臣倍健的 PEG（按 2011 年动态

市盈率与 2011 年、2012 年平均预期增长率计算）为 0.7 倍，估值较具

吸引力。而香雪制药的 PEG 为 1.5 倍，估值偏高。 

汤臣倍健与永辉超市基本面良好，且融资规模高于其他新股，可作

为本轮申购的首选品种。鉴于永辉超市相对中签率远高于汤臣倍健，建

议投资者优先申购永辉超市，其次再考虑汤臣倍健。 
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一 本次发行情况 

本轮发行周期涉及 12 月 6 日的 3 只创业板新股、7 日的沪市永辉超市及 8 日的

3 只中小板新股。 

汤臣倍健(300146)：公司是中国膳食营养补充剂行业非直销领域的领先企业，拥

有涵盖软胶囊、硬胶囊、片剂、粉剂等多个剂型的专业生产基地，拥有行业非直销领

域庞大的销售网络和连锁网络，拥有行业内强势的渠道性品牌，是目前我国民族品牌

中较少具备与外资品牌相竞争相抗衡条件的企业之一。 

香雪制药(300147)：公司是一家以中成药制药和研发为主业，集西药制药、生物

医学工程和药材规范种植于一体的现代化高新技术医药企业。公司专注于以抗病毒口

服液、板蓝根颗粒为主导产品的系列中成药的生产与销售。公司主导产品之一抗病毒

口服液为纯天然植物配方，是公司首创的国家级新药。 

天舟文化(300148)：公司是全国为数不多获得总发行资质的民营企业之一，是湖

南省内民营出版发行企业中发行量最大、影响力最强的龙头企业和唯一一家具有图

书、报刊、电子出版物全国总发行资质的企业。公司定位于服务青少年学习与成长，

主要产品包括教辅、英语学习和少儿三大类图书。 

永辉超市(601933)：公司是中国大陆第一家将生鲜农产品引进现代超市的流通企

业，是香港汇丰直接投资的战略合作伙伴，是福建省“流通及农业产业化”的龙头企

业。目前，集团已发展成为以零售业为龙头，以现代物流为支撑，以食品工业和现代

农业为两翼，以实业开发为基础的大型企业集团，位列中国连锁百强企业 45 强。 

光正钢构(002524)：公司是专业从事建筑钢结构设计、生产和安装的企业，拥有

很强的设计、制造、安装一体化经营能力，是新疆乃至西北地区以及中亚地区最大的

钢结构综合性生产企业。公司的主要产品涵盖了轻型钢结构、重型钢结构、空间钢结

构和轻钢集成房屋产品。 

胜景山河(002525)：公司为国内黄酒行业首家高新技术企业，一直专注于新型黄

酒的研发、生产和销售，旗下拥有“胜景山河”、“古越楼台”两大品牌，“喜酿”、“典”、

“道”等多个系列 10 余种产品。其拥有的“四酶、二曲、一酵母”生物黄酒酿造技

术为国内首创。公司通过多年对传统黄酒产业进行技术、产品以及营销模式等一系列

创新，已经发展成为内陆地区领先的黄酒生产企业和新型黄酒的领军企业。 

山东矿机(002526)：公司是我国煤炭机械制造业骨干企业，主营业务为煤炭机械

设备开发、生产、销售及服务。主要产品有液压支架、刮板输送机、转载机、破碎机、

带式输送机、金属顶梁、单体液压支柱等。公司产品出口越南、土耳其、马来西亚、

俄罗斯等国家。主导产品全部具有国家安监局颁发的煤矿安全标志证书。 

 

表 1：新股发行基本情况 

代码 名称 发行价格 
发行市盈率 

(摊薄) 

发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

300146.SZ 汤臣倍健 2010-11-26 110 115.29 1368 270 1098 

300147.SZ 香雪制药 2010-11-26 33.99 82.9 3100 616 2484 

300148.SZ 天舟文化 2010-11-26 21.88 84.15 1900 360 1540 

601933.SH 永辉超市 2010-11-25   11000 2200 8800 

002524.SZ 光正钢构 2010-11-30   2260 450 1810 

002525.SZ 胜景山河 2010-11-30   1700 340 1360 
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代码 名称 发行价格 
发行市盈率 

(摊薄) 

发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

002526.SZ 山东矿机 2010-11-30   6700 1328 5372 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 
 

 

二 新股上市首日表现回顾 

沪市大盘股：最近上市的中南传媒、九州通和力帆股份首日涨幅分别为 31.5%、

40.8%和 28.7%（按均价计算）。市场对中小盘股的关注度再度回升，因此近期大盘

股活跃度有所下降，而大盘新股首日表现也趋于理性。 

深市中小板：最近上市的三批中小板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为

84%、57%和 88%。伴随市场资金从周期股中持续流出，近期小盘股投机氛围重新

升温，不仅热门行业的东光微电、达华智能受到积极追捧，而且增长前景相对平稳的

涪陵榨菜、宝馨科技也遭到疯狂炒作。 

深市创业板：最近三批创业板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为 29%、

41%和 52%。“十二五”规划强化了投资者对新兴产业的关注，作为新兴产业个股最

为集中的创业板，虽然面临大小非减持压力，但部分优质个股仍有强势表现。受此带

动，成长性良好的创业板新股也开始转强。 

 

图 1 近期沪市与中小板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

图 2 创业板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 
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三 网上申购策略分析 

1 网上申购总体情况 

12 月 6 日 3 只创业板新股网上募资额为 23.89 亿元，最多可以动用申购资金

224.40 万元。7 日的永辉超市尚未确定发行价，假定发行价为 21 元，则网上募资额

为 18.48 亿元，最多可以动用申购资金 184.8 万元。8 日的 3 只中小板新股，预计网

上募资额为 16.24 亿元，最多可以动用申购资金 159.10 万元。 

申购资金最晚将于 12 月 13 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 

 

表 2：近期新股发行日程安排 

交易日 6 日 7 日 8 日 9 日 10日 13 日 14 日 15 日 

招股 

公司 

3 只创

业板新

股 

沪市 

永辉超市 

3 只中小

板新股 
  

3 只创业

板新股 
  

网 上 发

行 规 模

（亿元） 

23.89 
预计 

18.48 

预计 

16.24 
  

   

选择一         

选择二         

选择三         

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 

 

 

 

2 新股申购建议 

从基本面与市场关注度来看，汤臣倍健、永辉超市与光正钢构值得投资者重点关

注。汤臣倍健是中国膳食营养补充剂行业非直销领域龙头，拥有行业内强势的渠道性

品牌。在消费升级与居民保健意识不断增强的背景下，我国膳食营养补充剂产业发展

空间巨大。永辉超市被誉为中国“农改超”推广的典范，其在生鲜经营上具备独到的

优势，差异化发展战略与完备的激励机制确立了公司突出的竞争力，其跨区域扩张有

望顺利推进。光正钢构是西北地区最大的钢结构综合性生产企业，多项专利和技术处

于国内行业领先水平。伴随新疆的跨越式发展，当地固定资产投资将保持高速增长，

钢结构行业迎来前所未有的发展机遇。 

从成长性来看，汤臣倍健、永辉超市与光正钢构预期明后两年平均业绩增速分别

为 57%、49%和 47%，具备突出的成长性。山东矿机、天舟文化与胜景山河的预期

增速分别为 42%、34%和 33%，也具备良好的增长预期。 

从 3 只创业板新股的估值来看，汤臣倍健的 PEG（按 2011 年动态市盈率与 2011

年、2012 年平均预期增长率计算）为 0.7 倍，估值较具吸引力。而香雪制药的 PEG

为 1.5 倍，估值偏高。 

汤臣倍健与永辉超市基本面良好，且融资规模高于其他新股，可作为本轮申购的

首选品种。鉴于永辉超市相对中签率远高于汤臣倍健，建议投资者优先申购永辉超市，
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其次再考虑汤臣倍健。 

 

表 3：12 月 6 日发行的 3 只创业板新股动态估值及预期成长性 

代码 名称 
2011 年 

动态 PE 

2011 年 

预期增速 

2012 年 

预期增速 

网上发行规模 

（亿元） 

申购资金上限 

（万元） 

300146.SZ 汤臣倍健 41.3  61  53  12.0780  110 

300147.SZ 香雪制药 46.2  24  38  8.4431  81.576 

300148.SZ 天舟文化 38.2  36  32  3.3695  32.82 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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