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壹桥苗业(002447) 

整合优质资源，巩固海珍品育苗龙头地
位 
事 项： 

12 月 4 日公司公告拟以不超过 2,000 万元收购大连雨田海产养殖有限公司拥有的

相关资产。拟收购资产包括：建筑面积 8,660.32 平方米（约 1.1 万立方米水体）的

育苗室及其坐落的 11,200 平方米土地使用权。  

平安观点： 

 收购完成后将增厚 EPS0.09 元，但不影响公司 2010 年业绩 

假设1.1万立方米水体全部培育海参苗，按照公司2009年海参苗产量及收入情况预测，

预计每年将产生610万元的利润。以2,000万元的上限收购价计算，拟收购资产的静态投

资回收期为3.28年，动态投资回收期为8.00年，财务内部收益率为25.56%，相关指标优

于公司上市募投项目（海珍品苗种规模化繁育基地建设）的效益指标。 

因此，我们认为此次资产收购资金使用效率、经济效益较好。按6,700万股股本计算，

收购完成后将增厚EPS0.09元，但不影响公司2010年业绩。 

 整合优质资源，巩固海珍品育苗龙头地位 

因大连市普湾新区总体规划，公司1,975亩围堰海参养殖区域被政府补偿性收回，致使

公司净利润每年减少600万。 

我们认为，此次收购在一定程度上抵消了围堰海参养殖面积减少给业绩带来的影响，有

利于公司进一步整合优质资源，以提高育苗规模和苗种产量。 

 估值与投资建议 

综合考虑搬迁、资产收购等因素，预测壹桥苗业2010年-2012年 EPS分别为0.93元、1.11
元和1.53元，对应12月3日收盘价78.0元的PE分别为83.8、70.2和51.0倍。我们看好公

司的长期发展，但考虑到目前股价已经充分反映未来业绩增长预期，维持公司“中性”

评级。 

农林牧渔业 

中性（维持） 

王华   农林牧渔 
S1060210090003 

0755-22621039 
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平安证券综合研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 20%以上） 

推  荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 10%至 20%之间） 

中  性 （预计 6 个月内，股价表现相对沪深 300 指数在±10%之间） 

回  避 （预计 6 个月内，股价表现弱于沪深 300 指数 10%以上） 

行业投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，行业指数表现强于沪深 300 指数 10%以上） 

推  荐 （预计 6 个月内，行业指数表现强于沪深 300 指数 5%至 10%之间） 

中  性 （预计 6 个月内，行业指数表现相对沪深 300 指数在±5%之间） 

回  避 （预计 6 个月内，行业指数表现弱于沪深 300 指数 5%以上） 

风险提示： 

证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清

醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。 

市场有风险，投资需谨慎。 

免责条款： 

此报告旨为发给平安证券有限责任公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先书面
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