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振东制药（300158）：抗肿瘤中药注射剂引领公

司未来增长 

——振东制药新股定价报告

摘要： 

 公司主要从事中药和化学药制剂的研发、生产和销售，公司主要产品为中药和化

学药注射剂产品，包括分针和水针。中药注射液是公司的主要收入和利润来源。

目前公司拥有三大生产基地，41 条生产线，11 大剂型，359 个品种，公司拥有的

药品品种数量在全国排名第 18 位。 

 中药抗肿瘤疾病领域的一方诸侯。公司最重要的产品为复方苦参注射液，商品名

为岩舒注射液，是目前市场上主流中药抗肿瘤药物之一，该产品是公司独家产品。

岩舒注射液是癌症的辅助治疗药物，具有抑制癌性疼痛、癌性出血，抑制肿瘤生

长、联合放化疗增效减毒、止痛止血等功效，用于治疗晚期肿瘤、癌肿疼痛、肿

瘤放化疗、多脏器保护、肝炎肝损伤、癌性出血等。sfda 南方所公布的数据显示，

2009 年上半年，公司的岩舒注射液在我国七大重点城市医院市场肿瘤疾病中成药

采购额排名中名列第五位，市场份额为 6.47%，同时，公司在抗肿瘤疾病中成药

生产企业的排名中亦名列第五位，在中药抗肿瘤疾病领域中占有重要地位。 

 行业发展势头良好，未来成长空间广阔。我国中药行业发展迅速，同时，抗肿瘤

药物在医院用药金额逐年上涨，2008 年上半年抗肿瘤药物成为仅次于抗感染药物

的第二大药物种类。2007-2009 年上半年，中药抗肿瘤药物的增速一直高于中成

药行业的平均增速。鉴于我国未来老龄化人口比例的加重以及肿瘤发病率的提高，

我们认为中药抗肿瘤疾病市场规模将继续保持快速的增长。 

 公司此次计划发行 3600 万股，拟募集资金 3.06 亿元。募集资金将主要用于 3.2

万亩符合 GAP 规范的苦参种植基地的建设，以及扩大注射剂的产能。公司主要产

品岩舒注射液未来产能将新增 1400 万支，总产能达到 3400 万支。我们预计新增

产能将在 2013 年全部达产。 

 盈利预测与估值。我们预计公司 2010-2012 年的净利润分别达到 9500 万元、1.29

亿元和 1.74 亿元，对应上市后总股本 1.44 亿股的每股收益为 0.66 元、0.90 元和

1.21 元。振东制药是创业板公司，主打产品为中药抗肿瘤制剂，是市场上的主流

产品，在行业内具有较高的地位，我们认为应给予公司 2010 年 50-55 倍估值水

平，对应价格为 33-36 元。 

 风险提示。产品价格风险；产能释放低于预期风险；二线产品增速低于预期。 

2010年 12月 22日
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一、公司概况 

1.1 公司基本情况 

公司主要从事中药制剂、化药制剂的研发、生产和销售，拥有三大生产基地，41

条生产线，11 种剂型、359 个品规，据公司根据国家药监局数据库检索，公司拥有的

药品生产批准文号数量在全国排名第 18 位。 

岩舒注射液是公司业务收入和利润的主要来源。该产品为中药注射剂，具有抑制

癌性疼痛及出血、抑制肿瘤生长、联合放化疗增效减毒等功效，获国家发明专利证书，

被列入国家二级中药保护品种和国家医疗保险目录。该产品 2003 年 5 月被国家科技

部确定为治疗非典 8 种基本药物之一，同时被国家科技部列为国家级火炬计划。2008

年 9 月，岩舒注射液大品种技术升级项目通过卫生部、科技部“重大新药创制”科技重

大专项“十一五”计划第一批课题立项审查，是唯一入选的抗肿瘤类药物。“岩舒”被山西

省工商行政管理局评为“山西省著名商标”。 

1.2 公司股本结构 
公司第一大股东为振东集团，持有公司发行前 78.78%的股权，实际控制人为李

安平，他持有振东集团 97.13%的股权。在公司股东中，金志祥为李安平妻妹的配偶，

持有公司 31.85 万股股份，占公司发行前股份的 0.29%。金安祥是李安平的表兄，持

有公司 787.82 万股股份，占公司发行前股份的 7.29%。 

图表 1：公司股权结构和子公司情况 
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资料来源：招股意向书，中邮证券研发部 
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1.3 公司主营业务情况 
公司主要生产和销售的产品为岩舒注射液。该产品是癌症的辅助治疗药物，具有

抑制癌性疼痛、癌性出血、抑制肿瘤生长、联合放化疗增效减毒等功效，用于晚期肿

瘤，癌肿疼痛，肿瘤放化疗，多脏器保护，肝炎肝损伤等，被广大医患所认可。2003

年，因其独特的抗炎、抗渗出、抗纤维化及多脏器保护等功能，被全国防治非典型肺

炎指挥部科技攻关组定为八种对非典有效的中成药之一。 

2007 年至 2010 年上半年，公司的岩舒系列产品在公司的收入占比中一直保持在
60%以上，随着公司心脑血管药物舒血宁注射液和抗生素药品销售额的飞速增长，公
司岩舒注射液的收入占比出现了下降，由 2007 年的 88.5%下降到 2010 年上半年的
62%。但我们预计未来一段时间内眼熟注射液仍然是公司最重要的主导产品。 

图表 2：公司产品收入与毛利占比情况 
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资料来源：招股意向书，中邮证券研发部 

公司主要生产和销售的产品为岩舒注射液，该药物是中药保护品种，全国独家生
产。在临床使用过程中，具有镇痛、提高免疫力等疗效的癌症辅助用药对公司产品有
一定的替代作用。其中，镇痛功能类的主要竞争对手有安徽金蟾生化股份有限公司、
浙江康莱特药业有限公司，两公司竞争产品分别为华蟾素注射液、康莱特注射液；癌
症辅助治疗的主要竞争对手有丽珠集团利民制药厂、长白山制药股份有限公司、贵州
益佰制药股份有限公司，三公司的竞争产品为参芪扶正注射液、康艾注射液、艾迪注
射液。公司产品近年来保持了良好的上升势头，2007 年公司岩舒注射液销售额为 2.79

亿元，2009 年的销售额达到 3.73 亿元，复合增长率为 15.61%，2010 年上半年的销
售额为 2.04 亿元，我们预计 2010 年全年的销售额接近 5 亿元左右。 
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图表 3：岩舒注射液销售额与增长率情况              图表 4：岩舒注射液与公司整体毛利率情况 
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资料来源：招股意向书，中邮证券研发部 

二、公司所处行业情况与公司市场地位分析 

2.1 抗肿瘤药物行业情况 

根据 IMS 统计，2008 年全球抗肿瘤药物销售额达到了 481.89 亿美元，同比增幅
为 15.54%。2009 年全球医药市场增速为 3.4%，肿瘤治疗药物增速在 15-16%左右，
远高于医药市场总增速。2008 年全球抗肿瘤药市场规模达到约 482 亿美元，
2004-2008 年复合增长率为 18.82%。 

图表 5：2004-2008 年全球抗肿瘤药市场情况 
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资料来源：sfda 南方所，中邮证券研发部 

恶性肿瘤疾病是我国的第一杀手，多年来位居我国死亡率之首，根据卫生部公布
的卫生统计年鉴，2009 年我国城市居民中恶性肿瘤死亡率达到了每十万人 167.57 人，
县居民中恶性肿瘤死亡率达到每十万人 159.15 人，分别占到了全部死亡人数的
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27.01%和 24.26%。 

图表 6：2009 年我国城镇居民疾病死亡率情况 

次序 

市 县  

死亡原因 
死亡专率 

构成(%) 死亡原因 
死亡专率 

（1/10 万人）
构成(%)

（1/10 万人）

1 恶性肿瘤 167.57 27.01 恶性肿瘤 159.15 24.26 

2 心脏病 128.82 20.77 脑血管病 152.09 23.19 

3 脑血管病 126.27 20.36 心脏病 112.89 17.21 

4 呼吸系病 65.4 10.54 呼吸系病 98.16 14.96 

5 损伤及中毒 34.66 5.59 损伤及中毒 54.11 8.25 

6 内分泌营养和代谢疾病 20.33 3.28 消化系病 14.55 2.22 

7 消化系病 16.58 2.67 内分泌营养和代谢疾病 11.25 1.72 

8 泌尿生殖系病 7.34 1.18 传染病 7.25 1.11 

9 神经系病 6.89 1.11 泌尿生殖系病 7.22 1.1 

10 传染病 6.29 1.01 神经系病 5.08 0.77 

十种死因合计 93.52 十种死因合计 94.78 

资料来源：卫生部统计年鉴，中邮证券研发部 

2003-2008 年，我国抗肿瘤药市场规模由 121 亿元增长到了 315 亿元，复合增长
率为 21.12%。2007 年上半年-2009 年上半年，我国中成药市场增速在 21%左右，肿
瘤疾病用药市场增速较高，虽然比 2007 年上半年 32.23%的增速明显放缓，但 2009

年上半年依然保持了 24.7%的增速，明显高于行业整体增速。 

图表 7：2003-2008 年我国抗肿瘤药市场规模及增速     图表 8：我国近年中成药和肿瘤疾病用药市场增速比较 
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资料来源：sfda 南方所，中邮证券研发部 

市场份额方面，抗肿瘤药物一直占据这相当大的临床用药份额。2005-2008 年，
我国临床用药（中、西药）中抗肿瘤药的份额在 10%左右，是第五大临床用药品种。 
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图表 9：2005-2008 年各系统用药占比 

 

资料来源：sfda 南方所，中邮证券研发部 

我国的中药抗肿瘤药物表现抢眼，在众多抗肿瘤药物中，以抗肿瘤中药注射剂为
主的抗肿瘤中成药由于疗效确切，毒副作用低，并在长期大量的临床实践中得到了充
分验证，已为广大肿瘤患者和医生所大量使用。根据 2008 年上半年全国重点城市中
成药医院市场最畅销品牌排名，最畅销的前十位产品中有一半都属于抗肿瘤中成药。，
2009 年上半年，我国七个重点城市的中成药疾病大类采购份额中，肿瘤疾病用药占
17%，位居第二位。 

图表 10：2009 年上半年七城市医院中成药疾病大类采购份额 
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资料来源：sfda 南方所，中邮证券研发部 
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2.2 公司市场竞争地位情况——岩舒注射液占据中药抗肿瘤药物市场一席之地 
公司的岩舒注射液，即复方苦参注射液，是目前市场上主要的肿瘤治疗药物，同

时也是目前我国中成药医院市场中的畅销药物之一。根据 sfda 南方所的统计，2008

年上半年，在我国重点城市中成药最畅销品牌排名中，公司的复方苦参注射液排名第
七，市场份额为 1.22%。 

图表 11：2008 年上半年我国重点城市中成药医院市场前十大最畅销品牌 

排名 名称 生产企业 市场份额 疾病大类 

1 康艾注射液 吉林长白山制药股份有限公司 1.65% 肿瘤疾病用药 

2 丹红注射液 山东步长制药有限公司 1.61% 心脑血管疾病用药

3 参芪扶正注射液 广东丽珠集团利民制药厂 1.52% 肿瘤疾病用药 

4 醒脑静注射液 江苏无锡山禾药业股份有限公司 1.26% 心脑血管疾病用药

5 血栓通注射液 广西梧州制药（集团）股份有限公司 1.24% 心脑血管疾病用药

6 金水宝胶囊 江西济民可信金水宝制药有限公司 1.23% 肿瘤疾病用药 

7 复方苦参注射液 山西振东制药股份有限公司 1.22% 肿瘤疾病用药 

8 艾迪注射液 贵州益佰制药股份有限公司 1.20% 肿瘤疾病用药 

9 通心络胶囊 河北石家庄以岭药业股份有限公司 1.17% 心脑血管疾病用药

10 复方丹参滴丸 天津天士力制药股份有限公司 1.03% 心脑血管疾病用药

资料来源：招股意向书，中邮证券研发部 

在抗肿瘤药领域，公司产品具有比较明显的优势，2009 年上半年，我国七大重点
城市中药抗肿瘤药物采购金额排名中，公司产品市场份额达到了 6.47%，排名第五。
排名第一的参芪扶正液的市场份额为 10.12%。 

图表 12：2009 年上半年我国重点城市医院市场抗肿瘤中成药采购排名 

排名 药品名称 生产企业 市场份额 同比 

1 参芪扶正液 广东丽珠集团利民制药厂 10.12% 30.09% 

2 康艾注射液 吉林长白山制药股份有限公司 9.26% 37.13% 

3 艾迪注射液 贵州益佰制药股份有限公司 8.86% 45.95% 

4 金水宝胶囊 江西济民可信金水宝制药有限公司 8.67% 39.45% 

5 复方苦参注射液 山西振东制药股份有限公司 6.47% 8.03% 

6 香菇多糖注射液 江苏金陵药业股份有限公司 4.31% 10.91% 

7 安康欣胶囊 安徽高山药业有限公司 3.05% 4.20% 

8 香菇多糖注射液 江苏南京康海药业有限公司 3.04% -12.73% 

9 槐耳颗粒 江苏启东盖天力药业有限公司 2.59% 13.65% 

10 消癌平注射液 江苏南京圣和药业有限公司 2.19% 90.97% 

资料来源：sfda 南方所，中邮证券研发部 

公司凭借岩舒注射液在中药抗肿瘤领域占据了一席之地，2009 年上半年，在我国
重点城市医院市场抗肿瘤中成药生产企业市场份额排名中，公司位列第五。我们注意
到，抗肿瘤中成药生产企业的市场排名与市场份额情况基本与其主要产品的市场情况
相似。 
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图表 13：2009 年上半年我国重点城市医院市场抗肿瘤中成药生产企业市场份额排名 

10.12%

10.06%

9.26%

8.67%

6.47%

4.31%

3.05%

3.04%

2.59%

2.42%40.01%

丽珠集团利民制药厂

益佰制药

长白山制药

江西济民可信金水宝制药

山西振东制药

金陵药业福建福州梅峰制药厂

安徽高山药业

南京康海药业

江苏启东盖天力药业

安徽金蟾生化

其他

 

资料来源：sfda 南方所，中邮证券研发部 

公司对上游资源有着比较强的控制能力。由于公司主要原材料苦参的种植收获期
至少 3 年，且野生苦参资源日渐紧缺，收购价格逐年上涨。自 2006 年起，公司开始
进行苦参种植技术研发，并在对外收购药材的基础上，在武乡、沁县承包 1,100 余亩
山地，作为苦参种子园区和种植示范基地，并以“公司+农户”的模式与 2,000 户农户签
订了苦参种植订单，种植面积已达 10,000 亩。目前公司正在建设 3.2 万亩的苦参 GAP

种植基地。建立符合 GAP 标准的苦参种植基地将实现苦参种植产业化、生产规范化、
产品质量绿色化，彻底解决公司未来发展过程中可能遇到的原料供应瓶颈，保证公司
药材原料品质稳定，从源头确保药品质量均一稳定。此外，振东医药已于 2008 年通
过 GSP 认证，可承担公司药品的销售、物流功能。 

三、公司募投项目分析 

公司此次拟发行 A 股 3600 万股，发行后公司总股本为 14400 万股。公司募集资
金将主要用于公司主打产品岩舒注射液的产能扩张和上游苦参的种植项目。 

图表 14：公司募投项目安排 

序号 项目 总投资 拟投入募集资金 实施主体 投入方式

1 3.2 万亩苦参 GAP 中药材种植基地及中药饮片加工项目 4,844 4,844 振东中药材 增资 

2 小容量注射剂扩能改造项目 9,666 9,666 振东制药 

3 泰盛制药新建冻干粉针和无菌粉针综合制剂工程项目 8,026 8,026 泰盛制药 增资 

4 开元制药年产 1.5 亿袋颗粒剂工程项目 8,024 8,024 开元制药 增资 

5 其他与主营业务相关的营运资金 

合计 30,560 

资料来源：招股意向书，中邮证券研发部 
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公司岩舒注射液的主要原材料为苦参，自 2006 年起，苦参药材价格一路攀升，
由 5 元/千克升至 2008 年的 12 元/千克。公司的苦参种植项目由 3.2 万亩苦参 GAP

种植基地（包括 2006-2008 年已种植 632.9 亩、3500 亩、3500 亩）和中药饮片加工
基地两部分组成。根据道地药材公司多年的栽培实验，四年生长期的苦参产量与种植
年限比最高，经济效益最好。因此，苦参种植周期为四年，当年种植的苦参将在第四
年采挖，因此，3.2 万亩苦参基地实际每年可采挖的苦参为 8000 亩。项目全部建成后，
年产苦参饮片 2400 吨，50%供公司生产所用，50%外销。 

公司的小容量注射剂扩产项目将为公司新增注射剂产能 4000 万支，其中 1400

万支为岩舒注射液，其余为公司其他产品。同时将苦参碱的提取能力由目前的 400 吨
/年提高到 740 吨/年，以满足公司制剂产能扩张的需求。 

目前公司岩舒注射液的设计产能为 2000 万支，但由于技术工艺复杂，实际产能
仅在 1600 万支左右，2009 年产量已经达到 1631 万支，产量进一步提升的空间较小。
受此影响，2010 年上半年公司岩舒注射液的产能为 886 万支，预计全年产量最多不
超过 1800 万支，销量预计在 1600 万支左右。随着未来募投项目的投产，以及下游需
求的扩张，岩舒注射液的产销量将有大幅上升。 

四、盈利预测与估值 

我们对公司未来的盈利预测主要基于以下假设： 

第一，公司岩舒注射液新增产能 2011 开始释放，2013 年全部达产。 

第二，公司岩舒注射液价格基本稳定，公司上游原料药控制得力，产品毛利率基
本稳定。 

第三，未来苦参种植区不发生严重自然灾害。 

第四，公司舒血宁注射液和注射用阿莫西林钠氟氯西林钠保持较高的增速。 

我们预计公司 2010-2012 年的净利润分别达到 9500 万元、1.29 亿元和 1.74 亿
元，对应上市后总股本 1.44 亿股的每股收益为 0.66 元、0.90 元和 1.21 元。 

振东制药是创业板公司，主打产品为中药抗肿瘤制剂，是市场上的主流产品，在
行业内具有较高的地位，我们认为应给予公司 2010 年 50-55 倍估值水平，对应价格
为 33-36 元。 
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图表 15：公司分产品预测 

产品 项目 2007 2008 2009 2010E 2011E 2012E 

岩舒注射液 

产量（万支） 1,526  1,652  1,631  2,000  2,400  3,000  

销量（万支） 1,158  1,425  1,542  1,900  2,400  3,000  

产能利用率 76.30% 82.60% 81.55% 100.00% 100.00% 100.00%

产销率 81.09% 90.08% 94.54% 95.00% 100.00% 100.00%

销售额（万元） 27,898  34,803 37,287 49,400 60,000  73,500 

增长率 24.75% 7.14% 32.48% 21.46% 22.50% 

单价（元/支） 24.1  24.4  24.2  26.0  25.0  24.5  

毛利率 95.73% 95.58% 95.54% 96.00% 95.50% 95.00% 

舒血宁注射

液 

销售额（万元） 672  2,786  3,249  5,500  8,250  11,963 

增长率 314.26% 16.64% 69.27% 50.00% 45.00% 

毛利率 75.35% 76.49% 81.20% 82.00% 82.00% 82.00% 

注射用阿莫

西林钠氟氯

西林钠 

销售额（万元） 164.52 1,297.93 1,317.85 1900 3000 5000 

增长率 688.92% 1.53% 44.17% 57.89% 66.67% 

毛利率 41.45% 49.49% 56.23% 76.00% 75.00% 75.00% 

资料来源：招股意向书，中邮证券研发部 

图表 16：公司利润表预测（单位：万元） 

2008 2009 2010E 2011E 2012E 

营业收入 46,105 52,869 67,467 100,352  139,173 

增长率 46.25% 14.67% 27.61% 48.74% 38.68%

减：营业成本 9,257 11,703 17,110 27,417  40,447 

毛利率 79.92% 77.87% 74.64% 72.68% 70.94%

营业税金及附加 635 681 795 1,182  1,639 

销售费用 22,950 25,890 28,500 42,148  58,453 

管理费用 4,117 4,996 8,200 12,042  16,005 

财务费用 1,242 934 1,200 1,004  835 

期间费用 28,309 31,820 37,900 55,194  75,293 

期间费用率 61.40% 60.19% 56.18% 55.00% 54.10%

资产减值损失 558 435 600 1,000  800 

投资收益 8 3 0 0  0 

营业利润 7,355 8,233 11,063 15,560  20,994 

增长率 30.47% 11.94% 34.38% 40.65% 34.93%

加：营业外收入 249 422 600 0  0 

减：营业外支出 317 375 200 0  0 

其中：非流动资产处置损失 8 0 0 0  0 

营业外净收入 -68 47 400 0  0 

利润总额 7,287 8,279 11,463 15,560  20,994 

增长率 27.79% 13.62% 38.45% 35.74% 34.93%

减：所得税费用 1,348 1,475 2,063 2,645  3,569 

所得税率 18.50% 17.81% 18.00% 17.00% 17.00%
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净利润 5,939 6,805 9,400 12,915  17,425 

增长率 51.62% 14.58% 38.13% 37.40% 34.93%

归属于母公司所有者的净利润 5,939 6,802 9,500 12,915  17,425 

少数股东损益 0 2 -100 0  0 

基本每股收益 0.67 0.65 0.66 0.90 1.21 

发行后总股本（万股） 14,400  14,400  14,400  14,400  14,400  

资料来源：招股意向书，中邮证券研发部 

五、风险提示 

我们认为公司面临的主要风险包括一下几点： 

第一，产品价格风险。岩舒注射液为公司的主要产品，是医保乙类药物。未来存
在一定药品价格调整的风险。 

第二，产能释放慢于预期。 

第三，公司二线产品增长低于预期。 
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中邮证券投资评级标准： 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于基准市场指数 20%以上； 

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于基准市场指数 10%—20%； 

中性： 预计未来 6 个月内，股票涨幅介于基准市场指数-10%—10%之间； 

回避： 预计未来 6 个月内，股票涨幅低于基准市场指数 10%以上； 

行业投资评级标准： 

看好： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅高于基准市场指数 5%以上； 

中性： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅介于基准市场指数-5%—5%之间； 

看淡： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅低于基准市场指数 5%以上； 

 

本报告采用的基准市场指数：沪深 300 指数 
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公司简介： 

中邮证券有限责任公司是经中国证监会批准，由西安华弘证券经纪有限责任公司变更延续的专业证券公司。 

西安华弘证券经纪有限责任公司是经中国证监会 2002 年 6 月以证监机构字[2002]192 号文批复同意，由西安

市财政证券中心转制的证券经纪公司。公司股东为西安市财政局、西安市莲湖区财政局、西安市阎良区财政局，

公司注册地址为西安市太白北路 320 号，初次注册资本为人民币 5,300 万元，公司经营范围为：证券经纪。 

2005 年 9 月 26 日，中国证监会以证监机构字[2005]97 号文批复同意公司增资扩股，公司新增股东中国邮政

集团公司（原国家邮政局）、北京市邮政公司（原北京邮政局）、中国集邮总公司，新增注册资本人民币 50,700 万

元。至此，公司股东为：中国邮政集团公司、北京市邮政公司、中国集邮总公司、西安市财政局、西安市莲湖区

财政局、西安市阎良区财政局。公司注册资本为人民币 56,000 万元。 

2009 年 3 月 20 日，中国证监会以证监许可字[2009]247 号文批复同意公司增加“证券自营、证券投资咨询业

务”，公司目前的经营范围为：证券经纪；证券自营；证券投资咨询。 

业务简介： 

 证券经纪业务 

我公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分

红派息；证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国

证券监督管理委员会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国工商银行、中国建设银行、中国银行、民生

银行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

 证券自营业务 

我公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账

户买卖依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收

益类投资。 

 证券投资咨询业务 

我公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预

测或建议。 

2009 年 8 月 26 日，中国证监会以证监许可字[2009]856 号文核准批复，同意将西安华弘证券经纪有限责任

公司更名为“中邮证券有限责任公司”，并于 2009 年 10 月 21 日为公司换发了新的《经营证券业务许可证》。 

 


