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策略研究 新股申购    

杭锅股份等 4 只中小板新股申购建议 

 

核心观点 最近五只新股申购情况 

 

网上申购总体情况 

本轮发行周期涉及 12 月 29 日的 4 只中小板新股。 

4 只中小板新股网上募资额为 33.81 亿元，最多可以动用申购资金

334.2 万元。 

申购资金将于 2011 年 1 月 4 日解冻，可参与始于当日的下一轮申

购。 

新股申购建议 

从基本面来看，林州重机值得重点关注。林州重机是国内最大的民

营煤炭综采机械设备供应商，公司在电液控制技术与客户资源方面具备

较强的竞争优势，未来将受益于液压支架市场的快速增长。 

此外，具备节能环保概念的杭锅股份与海立美达也值得关注。杭锅

股份为国内余热锅炉龙头，未来增长亮点在于垃圾焚烧锅炉与核电辅

机。海立美达是家电钣金件龙头，受益于消费升级，而且公司在高效节

能微电机领域居领先地位，将受益于高效电机对普通电机的替代。 

从成长性来看，林州重机预期明后两年平均业绩增速为 61%，成长

性较为突出。海立美达与西泵股份的预期增速分别为 39%和 34%，也具

备良好的增长预期。相比而言，杭锅股份成长性较为缺乏。 

从 4 只新股的估值来看，林州重机与海立美达的 PEG（按 2011 年

动态市盈率与 2011 年、2012 年平均预期增长率计算）分别为 0.5 倍和

0.7 倍，估值较具吸引力。杭锅股份的 PEG 为 2.0 倍，估值偏高。 

综合考虑公司质地、成长性、估值、融资规模等各方面因素，建议

投资者优先申购行业前景良好、成长性突出、估值优势明显的林州重机。

其次再考虑海立美达。 
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一 本次发行情况 

本轮发行周期涉及 12 月 29 日的 4 只中小板新股。 

杭锅股份(002534)：公司是一家主要从事锅炉、压力容器、环保设备等产品的咨

询、研发、生产、销售、安装及其它工程服务的大型综合性集团企业。公司主要产品

为各类余热锅炉、工业锅炉、电站锅炉、核电设备和电站辅机。公司是国内规模最大、

品种最全的余热锅炉研究、开发、设计和制造基地。公司致力于冶金、化工、建材、

石化、联合循环、电站等广泛领域的余热发电的设备开发、设计、制造。 

林州重机(002535)：公司是国内领先的以煤炭综采支护设备为主的煤炭机械设备

供应商，是全国煤矿综机配件定点生产骨干企业，主要从事液压支架等煤炭综采支护

设备的设计、研发、制造、销售及技术服务。公司一直专注于煤炭综采机械设备制造

业务，已成为国内最大的民营煤炭综采机械设备供应商。 

西泵股份(002536)：公司产品包括汽车水泵、发动机进/排气歧管、飞轮壳等，

为汽车发动机的重要组成部分。公司产品性能可靠，质量上乘，服务到位。公司汽车

水泵产品市场占有率达 25%，居国内同行业首位；生产的“飞龙”牌汽车水泵分重、

中、轻、轿、微五大系列 500 多个品种，排气管 200 多个品种，进气歧管 30 多个品

种，产品广泛用于市场维修。公司连续多年是中国汽车水泵行业的排头兵企业。 

海立美达(002537)：公司是国内综合实力较强的家电零部件供应商，主营业务为

家电零部件、汽车零部件和微特电机、电机零部件的开发、生产及配送；精密模具的

开发、设计与制造等。公司与海尔、海信、科龙、日立、三菱、LG 等国内外知名的

家电企业及汽车企业建立了良好、稳定的合作关系，销售市场份额持续增长。 

 

表 1：新股发行基本情况 

代码 名称 发行价格 
发行市盈率 

(摊薄) 

发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

002534.SZ 杭锅股份 26 45.61 4100 800 3300 2010-12-29 

002535.SZ 林州重机 25 92.59 5120 1000 4120 2010-12-29 

002536.SZ 西泵股份 36 69.63 2400 480 1920 2010-12-29 

002537.SZ 海立美达 40 67.34 2500 496 2004 2010-12-29 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 
 

 

二 新股上市首日表现回顾 

沪市大盘股：最近上市的大连港、永辉超市和亚星锚链首日涨幅分别为 27%、

36%和 12%（按均价计算）。随着市场转入弱势震荡，大盘新股首日表现趋于理性。 

深市中小板：最近上市的三批中小板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为

19%、86%和 36%。尽管大盘走势偏弱，但热门行业的小盘新股依然受到投资者追

捧，像兼有新疆与钢结构等热门概念的光正钢构首日遭到暴炒。 

深市创业板：最近三批创业板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为 23%、

36%和 57%。由于所处行业较受投资者关注，近期上市的食品、高铁和传媒类创业

板公司上市首日表现良好。 
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图 1 近期沪市与中小板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

图 2 创业板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

 

三 网上申购策略分析 

1 网上申购总体情况 

4 只中小板新股网上募资额为 33.81 亿元，最多可以动用申购资金 334.2 万元。 

申购资金将于 2011 年 1 月 4 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 

 

表 2：近期新股发行日程安排 

交易日 29 日 30 日 31 日 1 月 4 日 5 日 6 日 7 日 

招股 

公司 

4 只中

小板新

股 

  

5 只创

业板新

股 

华锐

风电 

风范股份

与 4 只中

小板新股 

 

网 上 发

行 规 模

（亿元） 

33.81       

选择一        

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 
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2 新股申购建议 

从基本面来看，林州重机值得重点关注。林州重机是国内最大的民营煤炭综采机

械设备供应商，公司在电液控制技术与客户资源方面具备较强的竞争优势，未来将受

益于液压支架市场的快速增长。 

此外，具备节能环保概念的杭锅股份与海立美达也值得关注。杭锅股份为国内余

热锅炉龙头，未来增长亮点在于垃圾焚烧锅炉与核电辅机。海立美达是家电钣金件龙

头，受益于消费升级，而且公司在高效节能微电机领域居领先地位，将受益于高效电

机对普通电机的替代。 

从成长性来看，林州重机预期明后两年平均业绩增速为 61%，成长性较为突出。

海立美达与西泵股份的预期增速分别为 39%和 34%，也具备良好的增长预期。相比

而言，杭锅股份成长性较为缺乏。 

从 4 只新股的估值来看，林州重机与海立美达的 PEG（按 2011 年动态市盈率与

2011 年、2012 年平均预期增长率计算）分别为 0.5 倍和 0.7 倍，估值较具吸引力。

杭锅股份的 PEG 为 2.0 倍，估值偏高。 

综合考虑公司质地、成长性、估值、融资规模等各方面因素，建议投资者优先申

购行业前景良好、成长性突出、估值优势明显的林州重机。其次再考虑海立美达。 

 

表 3：12 月 29 日发行的 4 只中小板新股动态估值及预期成长性 

代码 名称 
2011 年 

动态 PE 

2011 年 

预期增速 

2012 年 

预期增速 

网上发行 

规模 

（亿元） 

申购资金 

上限 

（万元） 

申购上限

（万股） 

002534.SZ 杭锅股份 30.5  14  16  8.5800  85.800  3.30  

002535.SZ 林州重机 30.5  74  47  10.3000  100.000  4.00  

002536.SZ 西泵股份 28.7  38  29  6.9120  68.400  1.90  

002537.SZ 海立美达 29.1  43  36  8.0160  80.000  2.00  

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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