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策略研究 新股申购    

博威合金、大智慧与 3 只中小板新股申购建议 

 

核心观点 最近五只新股申购情况 

 

网上申购总体情况 

本轮发行周期涉及 1 月 19 日的 3 只中小板新股与沪市新股博威合

金，以及 20 日的沪市新股大智慧。 

19 日发行的 3 只中小板新股网上募资额为 21.90 亿元，最多可以动

用申购资金 215.7 万元。按发行价区间上限计算，19 日发行的博威合金

网上融资 11.88 万元，最多可以动用申购资金 118.8 万元；20 日发行的

大智慧网上融资 20.42 万元，最多可以动用申购资金 185.6 万元。 

若申购 19 日新股，资金将于 24 日解冻，可完整参与始于当日的下

一轮申购。若申购 20 日大智慧，则无法申购 24 日的 5 只创业板新股。 

新股申购建议 

从基本面来看，大智慧与中化岩土值得重点关注。大智慧拥有突出

的研发实力和品牌优势，公司不断提升产品和服务质量，以扩大高端用

户的比例。由于金融信息终端仍有较大的发展潜力，公司有望凭借其在

行业内的领先地位获得稳步增长。中化岩土在强夯地基处理行业中处于

领先地位，公司在设备、技术与客户方面具备较强的竞争优势，有望受

益于细分市场的快速增长。 

从成长性来看，大智慧预期今明两年平均业绩增速为 71%，成长性

十分突出。中化岩土、杰赛科技与博威合金的预期增速分别为 46%、34%

和 30%，也具备良好的增长预期。而万和电气的预期增速仅有 28%。 

从估值来看，博威合金的 PEG（按 2011 年动态市盈率与 2012 年预

期业绩增速计算）为 1.5 倍，估值明显偏高。大智慧与中化岩土的 PEG

分别为 1.2 倍和 1.1 倍，估值也略高。杰赛科技与万和电气的 PEG 在 0.8

倍-0.9 倍之间，估值相对合理。 

近期 A 股市场走势疲弱，新股首日表现也受到拖累，不论是主板还

是中小板与创业板，均已出现新股上市首日破发的情形。为回避潜在的

风险，投资者在作出申购选择时应首先关注新股定价是否合理，同时也

应考虑公司的发展前景。 

就本批新股的基本面而言，我们偏好大智慧与中化岩土。不过，两

家公司的估值均缺乏足够的吸引力。考虑到当前市场走势较弱，谨慎的

投资者不妨放弃本次新股申购。若投资者希望参与申购，可优先考虑行

业前景良好、成长性突出的大智慧。 
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一 本次发行情况 

本轮发行周期涉及 1 月 19 日的 3 只中小板新股与沪市新股博威合金，以及 20

日的沪市新股大智慧。 

中化岩土(002542)：公司是一家具有强夯工艺自主创新和专用设备研发能力的高

新技术企业。主营业务是为国内石油石化建设项目、国家石油战略储备基地、港口、

机场等大型建设项目提供强夯地基处理服务。公司在强夯地基处理细分市场中具有国

内领先地位，是行业技术革新的引领者和高能级强夯技术标准的制定者。 

万和电气(002543)：公司主营业务为厨卫电器产品的研发、生产和主售。公司的

主要产品包括热水器系列和配套厨房电器系列。公司是国内规模最大的专业厨卫电器

企业之一，在厨卫行业专业品牌中居于领先地位。公司“万和”品牌的燃气热水器连

续六年市场零售量份额排名第一，燃气灶、吸油烟机、消毒柜等产品的市场份额也位

居行业前列。 

杰赛科技(002544)：公司是信息网络建设技术服务及产品的综合提供商，从技术

解决方案、建设解决方案和相关网络产品等多个维度，为电信运营商、广电运营商、

政府机构、公共事业部门及企事业单位提供信息网络建设综合解决方案服务及相关网

络产品。公司业务领域资质齐全，拥有众多核心技术和丰富的经验积累。 

博威合金(601137)：公司是专业从事有色金属合金棒、线材料的研究、开发、生

产和销售的高新技术企业，主要产品为铜合金棒、线两大类合金材料。公司在业内率

先研发成功环保无铅铜合金棒，打破了欧美国家对无铅铜合金领域的技术垄断。公司

拥有上百个牌号、上千种规格的产品系列，是以高中档品种为主的专业铜合金棒、线

材生产商，能满足近 40 个行业众多客户多品种、多规格、差异化的特性需求。 

大智慧(601519)：公司是以软件终端为载体，以互联网为平台，向投资者提供及

时、专业的金融数据和数据分析的高科技公司。公司作为中国领先的互联网金融信息

服务提供商，拥有丰富而完整的产品系列，可满足各种类型投资者不同层次的需求。

公司已占有全国证券营业部 85%的份额，而公司 Internet 个人版目前已是全国使用

率最高的证券软件，已成为网上投资者的标准软件。 

 

表 1：新股发行基本情况 

代码 名称 发行价格 
发行市盈率 

(摊薄) 

发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

002542.SZ 中化岩土 37 77.08 1680 336 1344 2011-01-19 

002543.SZ 万和电气 30 49.18 5000 1000 4000 2011-01-19 

002544.SZ 杰赛科技 28 68.29 2200 440 1760 2011-01-19 

601137.SH 博威合金 24.5-27 64.47-71.05 5500 1100 4400 2011-01-19 

601519.SH 大智慧 21-23.2 80.46-88.89 11000 2200 8800 2011-01-20 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 
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二 新股上市首日表现回顾 

沪市大盘股：最近上市的海南橡胶、华锐风电与风范股份首日涨幅分别为 71%、

-6%和-13%（按均价计算）。海南橡胶由于概念独特，且绝对股价较低，上市首日受

到投资者积极追捧。而此后上市的两只沪市新股受大盘拖累，上市首日均出现破发。 

深市中小板：最近上市的三批中小板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为

13%、14%和-9%。近期中小板弱势回调，受此拖累，中小板新股上市首日也表现疲

弱。 

深市创业板：最近三批创业板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为 11%、

16%和 11%。由于退市制度正在酝酿之中，且整体估值偏高，近日创业板市场快速

回落，新股首日表现因而明显转弱。 

 

图 1 近期沪市与中小板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

图 2 创业板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 
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三 网上申购策略分析 

1 网上申购总体情况 

19 日发行的 3 只中小板新股网上募资额为 21.90 亿元，最多可以动用申购资金

215.7 万元。按发行价区间上限计算，19 日发行的博威合金网上融资规模为 11.88

万元，最多可以动用申购资金 118.8 万元；20 日发行的大智慧网上融资规模为 20.42

万元，最多可以动用申购资金 185.6 万元。 

若申购 19 日新股，资金将于 24 日解冻，可完整参与始于当日的下一轮新股申

购。若申购 20 日的大智慧，则无法申购 24 日的 5 只创业板新股。 

 

表 2：近期新股发行日程安排 

交易日 19 日 20 日 21 日 24 日 25 日 26 日 

招股 

公司 

3 只中小

板新股

与博威

合金 

大智慧  

创业板

5 只新

股 

沪市两只新

股、中小板

两只新股 

 

网 上 发

行 规 模

（亿元） 

33.78 20.42     

选择一       

选择二       

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 

 

 

 

2 新股申购建议 

从基本面来看，大智慧与中化岩土值得重点关注。大智慧拥有突出的研发实力和

品牌优势，公司不断提升产品和服务质量，以扩大高端用户的比例。由于金融信息终

端仍有较大的发展潜力，公司有望凭借其在行业内的领先地位获得稳步增长。中化岩

土在强夯地基处理行业中处于领先地位，公司在设备、技术与客户方面具备较强的竞

争优势，有望受益于细分市场的快速增长。 

从成长性来看，大智慧预期今明两年平均业绩增速为 71%，成长性十分突出。

中化岩土、杰赛科技与博威合金的预期增速分别为 46%、34%和 30%，也具备良好

的增长预期。而万和电气的预期增速仅有 28%。 

从估值来看，博威合金的 PEG（按 2011 年动态市盈率与 2012 年预期业绩增速

计算）为 1.5 倍，估值明显偏高。大智慧与中化岩土的 PEG 分别为 1.2 倍和 1.1 倍，

估值也略高。杰赛科技与万和电气的 PEG 在 0.8 倍-0.9 倍之间，估值相对合理。 

近期 A 股市场走势疲弱，新股首日表现也受到拖累，不论是主板还是中小板与

创业板，均已出现新股上市首日破发的情形。为回避潜在的风险，投资者在作出申购

选择时应首先关注新股定价是否合理，同时也应考虑公司的发展前景。 

就本批新股的基本面而言，我们偏好大智慧与中化岩土。不过，两家公司的估值

均缺乏足够的吸引力。考虑到当前市场走势较弱，谨慎的投资者不妨放弃本次新股申
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购。若投资者希望参与申购，可优先考虑行业前景良好、成长性突出的大智慧。 

 

表 3：1 月 19 日与 20 日发行的 5 只新股动态估值及预期成长性 

代码 名称 
2011 年 

动态 PE 

2011 年 

预期增速 

2012 年 

预期增速 

网上发行 

规模 

（亿元） 

申购资金 

上限 

（万元） 

申购上限

（万股） 

002542.SZ 中化岩土 35.5  58  34  4.9728  48.100  1.30  

002543.SZ 万和电气 26.0  28  28  12.0000  120.000  4.00  

002544.SZ 杰赛科技 32.2  30  38  4.9280  47.600  1.70  

601137.SH 博威合金 38.6  34  26  11.8800  118.800  4.40  

601519.SH 大智慧 49.5  99  42  20.4160  185.600  8.00  

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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李元 机械、电力设备 liyuan@guodu.com 巩俊杰 交通运输 gongjunjie@guodu.com 

张翔 首席策略分析师 zhangxiang@guodu.com 邓婷 金融服务、信息服务 dengting@guodu.com 

邹文军 房地产 zouwenjun@guodu.com 徐昊 农林牧渔、食品饮料 xuhao@guodu.com 

潘蕾 医药生物 panlei@guodu.com 曹源 策略研究、固定收益 caoyuan@guodu.com 

 刘芬 交运设备 liufen@guodu.com 王京乐 家用电器、餐饮旅游 wangjingle@guodu.com 

鲁儒敏 公用事业 lurumin@guodu.com 肖世俊 有色金属、机械设备 xiaoshijun@guodu.com 

魏静 机械、交运设备 weijing@guodu.com 赵宪栋 商业贸易 zhaoxiandong@guodu.com 

胡博新 医药生物 huboxin@guodu.com 姜瑛 
信息设备&电子元器件&信息

服务 
jiangying@guodu.com 

刘斐 采掘、化工 liufei@guodu.com 张婧 建筑建材 zhangjingyj@guodu.com 

王双 化工 wangshuang@guodu.com 汪立 轻工制造 wangli@guodu.com 

李韵 纺织服装、轻工制造 liyun@guodu.com 吴昊 宏观经济、固定收益 wuhao@guodu.com 

李春艳 基金联络 lichunyan@guodu.com    

 


