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策略研究 新股申购    

沪市内蒙君正与深市 9 只新股申购建议 

 

核心观点 最近五只新股申购情况 

 

网上申购总体情况 

本轮发行周期涉及 2 月 9 日的 4 只中小板新股、10 日的 5 只创业

板新股与一只沪市新股。 

2 月 9 日 4 只中小板新股网上募资额为 23.53 亿元，最多可以动用

申购资金 224.0 万元。2 月 10 日 5 只创业板新股网上募资额为 27.20 亿

元，最多可以动用申购资金 270.1 万元；按发行价区间上限计算，内蒙

君正网上募资额为 24.48 亿元，最多可以动用申购资金 244.8 万元。 

申购资金最晚将于 2 月 15 日解冻。可参与始于 2 月 16 日的下一轮

新股申购。 

新股申购建议 

从基本面来看，捷成股份与东软载波值得重点关注。捷成股份作为

一家重点为广电等行业服务的专业音视频整体解决方案产品提供商，已

经与多家三网融合内容提供商建立了良好的合作关系，三网融合的大力

推进将为公司提供广阔的市场空间和新的利润增长点。东软载波是低压

电力载波通信行业的领先企业，公司在研发能力、标准制定、客户基础

等方面具备明显优势，智能电网建设为电力线载波芯片市场带来巨大的

市场空间。 

从业绩一致预期所显示的成长性来看，捷成股份、力源信息与凯美

特气预期今明两年平均业绩增速分别为 59%、51%和 48%，成长性十分

突出。内蒙君正、佐力药业、东软载波与华峰超纤的预期增速在 39%-44%

之间，也具备良好的增长预期。 

本轮新股估值处合理水平。4 只中小板新股的平均动态 PE 为 27.4

倍；5 只创业板新股的平均动态 PE 为 30.1 倍；内蒙君正的动态 PE 为

20.5 倍。从 PEG（按 2011 年动态市盈率与 2012 年预期业绩增速计算）

来看，除千红制药、华峰超纤与内蒙君正的 PEG 为 0.9 倍之外，其余新

股的 PEG 均在 0.5 倍-0.8 倍之间，估值较具吸引力。总体来看，新股首

日频繁破发已对后续新股定价水平构成抑制作用，使得申购新股的风险

明显降低。 

综合考虑估值水平与基本面状况，建议投资者优先申购行业前景良

好、竞争实力突出的捷成股份与东软载波。 
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一 本次发行情况 

本轮发行周期涉及 2 月 9 日的 4 只中小板新股、10 日的 5 只创业板新股与一只

沪市新股。 

春兴精工(002547)：公司主要从事通讯系统设备、汽车、航空等精密铝合金结构

件的制造、销售及服务。公司具有丰富的铝合金压铸、精密机械加工、钣金冲压制造

经验，在铝合金压铸模具设计与制造技术、压铸设备应用技术、压铸件后处理技术、

低压重力浇铸技术、精密数控机械加工技术、真空夹具技术、板材成形工艺等领域处

于行业领先水平，其中部分工艺为公司专利和独创。 

金新农(002548)：公司主要从事猪饲料的研发、生产与销售，公司产品主要包括：

猪用配合料、猪用浓缩料、猪用预混料，产品覆盖了猪的各个不同生长阶段，其中教

槽料和猪用浓缩料（含教槽浓缩料）为公司的核心产品。公司已建立起“成农”和“轻

松”品牌系列产品的金品质形象，充分满足了广大用户对猪不同生长阶段、不同层次

和不同需求的营养需要。公司的经营规模、销售额、市场占有率均位居中国猪饲料生

产企业前列。 

凯美特气(002549)：公司是国内以化工尾气为原料，年产能最大的食品级液体二

氧化碳生产企业。主要产品为液体二氧化碳（全部为食品级）和干冰（即固态二氧化

碳），公司的主要产品广泛应用于饮料、冶金、食品、烟草、石油、农业、化工、电

子等多个领域。公司是中国工业气体协会二氧化碳专业委员会会员单位。 

千红制药(002550)：公司是专业从事生化药品的研发、生产和销售的国家高新技

术企业，主要生产多糖和酶类生化药品。公司突破了生化药物大生产中的技术瓶颈，

已将现代分子膜超滤、蛋白质亲和层析、分子螯合、病毒灭活等技术集成运用于生化

酶药物和多糖类药物的大规模生产中，取得显著成效，建立了生化药物产业化技术平

台。公司肝素钠原料药的质量控制水平已达到国际先进水平。 

华峰超纤(300180)：公司主营业务为超细纤维 PU 合成革的研制开发、生产、销

售与服务。主要产品为超细纤维 PU 合成革系列产品，主要包括超细纤维基布、超细

纤维绒面革和超细纤维贴面革。公司拥有聚氨酯树脂制造、共混纺丝、无纺布加工、

PU 浸渍、开纤、干法贴面及后整理的全流程超细纤维聚氨酯合成革生产技术，生产

能力位居国内第二。公司技术储备丰富，是国家行业标准《聚氨酯束状超细纤维合成

革》起草与制订单位之一，是《防护鞋用合成革》起草与制订单位。 

佐力药业(300181)：公司立足于药用真菌生物发酵技术生产中药产品，通过多年

的研发、改进，实现了珍稀中药材——乌灵参的产业化生产，实现了传统中药材和现

代生物技术应用的结合，填补了中药材领域的空白。公司被认定为“国家级火炬高新

技术企业”、国家“高新技术企业”。乌灵胶囊被授予“浙江名牌产品”。 

捷成股份(300182)：公司专业从事音视频整体解决方案的设计、开发与实施，是

目前国内最具实力的专业音视频整体解决方案产品提供商之一。公司主要产品包括媒

体资产管理系统解决方案、高标清非编制作网解决方案、全台多元异构一体化网络解

决方案和全台统一监测与监控解决方案。公司为业界贡献了多个第一，主要有：国内

首个面向广播电台的全台媒体资产管理系统；全球首个基于媒体资产管理平台的大型

高清制作网络系统；国内首个省级电视台多元异构融合网络系统。 

东软载波(300183)：公司以低压电力线载波通信产品的研发、生产、销售和服务

为主营业务，专注于为国家智能电网建设提供用电信息采集系统整体解决方案。公司
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主要产品为载波通信芯片、智能集中器等低压电力线载波通信产品。在低压电力线载

波通信领域，公司形成了支撑电力线载波通信系统的三大重点核心技术。其中

SSC16xx 系列芯片在通信能力、稳定性、可靠性和抗干扰能力方面均达到国内领先

水平。 

力源信息(300184)：公司是国内著名的 IC 目录销售商，主要从事 IC 等电子元器

件的推广、销售及应用服务，是推广 IC 新产品、传递 IC 新技术、整合 IC 市场供求

信息的重要平台，是 IC 产业链中联接上游生产商和下游用户的重要纽带。公司已形

成了多维度、全方位的销售及服务网络，市场推广能力及技术服务能力处于行业领先

地位。 

内蒙君正(601216)：公司属于国内较少的完整拥有“煤-电-氯碱化工”及“煤-

电-特色冶金”一体化产业链的循环经济企业，公司主营产品包括电力、聚氯乙烯树

脂、烧碱、电石、硅铁等。公司 PVC 产品被内蒙古自治区人民政府评为“内蒙古名

牌产品”。公司是内蒙古自治区第二批工业循环经济试点示范企业之一，是内蒙古民

营企业 100 强、内蒙古自治区高新技术企业。 

 

表 1：新股发行基本情况 

代码 名称 发行价格 
发行市盈率 

(摊薄) 

发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

002547.SZ 春兴精工 16 34.04 3600 720 2880 2011-2-9 

002548.SZ 金新农 24 40 2400 480 1920 2011-2-9 

002549.SZ 凯美特气 25.48 63.7 2000 400 1600 2011-2-9 

002550.SZ 千红制药 32 40.51 4000 800 3200 2011-2-9 

300180.SZ 华峰超纤 19.73 51.92 4000 800 3200 2011-2-10 

300181.SZ 佐力药业 23.50 60.72 2000 400 1600 2011-2-10 

300182.SZ 捷成股份 55 74.32 1400 280 1120 2011-2-10 

300183.SZ 东软载波 41.45 59.23 2500 500 2000 2011-2-10 

300184.SZ 力源信息 20 68.97 1670 330 1340 2011-2-10 

601216.SH 内蒙君正 24-25.5 33.8-35.92 12000 2400 9600 2011-2-10 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 
 

 

 

 

 

二 新股上市首日表现回顾 

沪市大盘股：最近上市的大智慧、星宇股份与广电电气首日涨幅分别为 6%、-6%

和-5%（按均价计算）。受大盘拖累，最近上市的 6 只沪市新股中多达 5 只股票首日

破发，仅有大智慧上市首日小幅上涨。 

深市中小板：最近上市的三批中小板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为

14%、-9%和 0.3%。近期中小板弱势回调，受此拖累，中小板新股上市首日表现疲

弱，绝大多数股票破发。 

深市创业板：最近三批创业板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为 11%、-5%

和 5%。由于定价有所回落，最近一批上市的 5 只新股中仅有 1 只股票首日破发。 
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图 1 近期沪市与中小板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

图 2 创业板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

 

 

三 网上申购策略分析 

1 网上申购总体情况 

2月 9日 4只中小板新股网上募资额为 23.53亿元，最多可以动用申购资金 224.0

万元。2 月 10 日 5 只创业板新股网上募资额为 27.20 亿元，最多可以动用申购资金

270.1 万元；按发行价区间上限计算，内蒙君正网上募资额为 24.48 亿元，最多可以

动用申购资金 244.8 万元。 

申购资金最晚将于 2 月 15 日解冻。可参与始于 2 月 16 日的下一轮新股申购。 
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表 2：近期新股发行日程安排 

交易日 9 日 10 日 11 日 14 日 15 日 16 日 

招股 

公司 

中小板 4

只 

创业板

5 只；沪

市 1 只 

   
中小板 4

只 

网 上 发

行 规 模

（亿元） 

23.53 51.68     

选择一       

选择二       

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 

 

 

 

2 新股申购建议 

从基本面来看，捷成股份与东软载波值得重点关注。捷成股份作为一家重点为广

电等行业服务的专业音视频整体解决方案产品提供商，已经与多家三网融合内容提供

商建立了良好的合作关系，三网融合的大力推进将为公司提供广阔的市场空间和新的

利润增长点。东软载波是低压电力载波通信行业的领先企业，公司在研发能力、标准

制定、客户基础等方面具备明显优势，智能电网建设为电力线载波芯片市场带来巨大

的市场空间。 

从业绩一致预期所显示的成长性来看，捷成股份、力源信息与凯美特气预期今明

两年平均业绩增速分别为 59%、51%和 48%，成长性十分突出。内蒙君正、佐力药

业、东软载波与华峰超纤的预期增速在 39%-44%之间，也具备良好的增长预期。 

本轮新股估值处合理水平。4 只中小板新股的平均动态 PE 为 27.4 倍，此前两批

的平均 PE 分别为 26.5 倍和 30 倍；5 只创业板新股的平均动态 PE 为 30.1 倍，此前

两批的平均 PE 分别为 28.4 倍和 32.8 倍；内蒙君正的动态 PE 为 20.5 倍，此前两批

的平均 PE 分别为 30.2 倍和 43.1 倍。从 PEG（按 2011 年动态市盈率与 2012 年预

期业绩增速计算）来看，除千红制药、华峰超纤与内蒙君正的 PEG 为 0.9 倍之外，

其余新股的 PEG 均在 0.5 倍-0.8 倍之间，估值较具吸引力。总体来看，新股首日频

繁破发已对后续新股定价水平构成抑制作用，使得申购新股的风险明显降低。 

综合考虑估值水平与基本面状况，建议投资者优先申购行业前景良好、竞争实力

突出的捷成股份与东软载波。 

 

表 3：2 月 9 日与 10 日发行的 10 只新股动态估值及预期成长性 

代码 名称 
2011 年 

动态 PE 

2011 年 

预期增速 

2012 年 

预期增速 

网上发行 

规模 

（亿元） 

申购资金 

上限 

（万元） 

申购上限

（万股） 

002547.SZ 春兴精工 24.2  42  29  4.6080  44.800  2.80  

002548.SZ 金新农 28.9  28  49  4.6080  36.000  1.50  

002549.SZ 凯美特气 30.8  54  43  4.0768  40.768  1.60  

002550.SZ 千红制药 25.5  31  28  10.2400  102.400  3.20  

300180.SZ 华峰超纤 26.0  48  30  6.3136  63.136  3.20  
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代码 名称 
2011 年 

动态 PE 

2011 年 

预期增速 

2012 年 

预期增速 

网上发行 

规模 

（亿元） 

申购资金 

上限 

（万元） 

申购上限

（万股） 

300181.SZ 佐力药业 32.4  39  40  3.7600  37.600  1.60  

300182.SZ 捷成股份 31.3  48  69  6.1600  60.500  1.10  

300183.SZ 东软载波 30.7  42  37  8.2900  82.900  2.00  

300184.SZ 力源信息 30.3  50  51  2.6800  26.000  1.30  

601216.SH 内蒙君正 20.5  64  24  24.4800  244.800  9.60  

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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