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DNV 1. 06 0.33 0. 50 0.28 6, 283
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S = 0.57 0.25 0. 41 0. 45 14, 234
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A~ 0.58 0.12 0.20 0.24 19, 658
AR 1.07 0.19 0. 32 0.28 30, 000
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	一、“并购+一级土地开发”保护地产业务对抗调控冲击
	二、 多元化投资拖累了整体资金周转速度，地产业务估值下降27%
	三、多元化投资的资本升值恰好抵补地产业务的价值压抑
	四、合理估值：7.9元，推荐买入

