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信息技术行业 
中国软件（600536）         增持  

享受政策扶持 发展智慧城市 
                                                                  2011 年 02 月 15 日 

恒泰证券研发中心（ ）    ：021-68405122 

事项： 

2月14日晚间消息，中国软件发布公告称，公司拟成立中软信息服务有限公司，业务重点将围绕智慧城市建设项

目。 

报告要点： 

 拟投项目概况 

中国软件14日晚间发布公告称，根据公司总体发展战略的需要，公司拟与自然人杨卫红、李习睿、杨晓波、程

方共同投资成立中软信息服务有限公司，注册资本1亿元。公告披露，在该公司成立后，由其出资成立全资子公司芜

湖置业发展有限公司(简称芜湖置业)。 

 拟投项目提升核心竞争力 

中软信息服务有限公司的业务重点将围绕智慧城市建设项目，通过建立智慧城市IT运营服务平台，承载各类智

慧应用，构建全方位服务体系，面向不同的城市，提供符合当地需求的智慧应用及相应服务运营。芜湖置业将专门

承担中软信息服务有限公司园区和配套设施的建设、营运与管理，对其建设和IT运营提供辅助和支持。 

 

此次公司拟投项目有助于公司加速推进向IT综合服务商全面转型的进度，是实施公司业务转型的重要举措，对

于公司提升核心竞争能力，提高经济效益具有积极的意义。 

 顺应国家发展战略 享受国家政策扶持 

公司本次投资顺应国家信息化发展战略趋势，将进一步提高在软件和专业服务业务上的收入比例。此外，此次

公司项目集中于软件技术应用，公司公告时间又恰逢国务院与发改委颁布鼓励发展软件与集成电力产业相关的“18

号文”之后，涉及项目均可享受相关优惠政策。 

 盈利预测 

由于公司拟投项目在国内尚处前沿领域且并未披露项目预期收益，盈利预测中拟投项目队公司利润的影响采用

行业均值。预计公司2010-2012年的EPS为0.07元、0.085 元和0.092 元，目前股价相对动态PE分别是310倍、255.2

倍和235.8倍，估值较高，但考虑到公司所处行业及拟投项目均处于国家重点发展战略范畴，给予“增持”的投资评

级。 

 投资建议：增持 
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1、重要声明 

本报告中的数据均来源于公开可获得资料，恒泰证券研发中心力求准确可靠，但对这些数据的准确

性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户

特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报

告仅向特定客户传送，未经恒泰证券研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可

能承担法律责任。 

 

2、评级说明 

类别 评级 标准 

公司投资评级 

买入 未来 6 个月内公司股价相对沪深 300 指数涨幅 10%以上 

增持 未来 6 个月内公司股价相对沪深 300 指数涨幅 0-10% 

观望 未来 6 个月内公司股价与沪深 300 指数涨幅持平 

减持 未来 6 个月内公司股价相对沪深 300 指数跌幅 10%以上 

行业投资评级 

强于大市 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数涨幅 5%以上 

中性 未来 6 个月内行业指数于沪深 300 指数涨幅持平 

弱于大市 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数跌幅 5%以上 

 

3、联系方式 

 

恒泰证券研发中心 

地址：上海市浦东新区松林路 357 号通茂大酒店 26 楼 

邮编：200122 

联系电话：021-68405209 

电子邮件：huanglu@cnht.com.cn 
 


