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策略研究 新股申购    

尚荣医疗等 4 只中小板新股申购建议 

 

核心观点 最近五只新股申购情况 

 

网上申购总体情况 

本轮发行周期涉及 2 月 16 日的 4 只中小板新股。 

4 只中小板新股网上募资额为 21.86 亿元，最多可以动用申购资金

215.3 万元。 

申购资金将于 2 月 21 日解冻，可参与始于当日的下一轮新股申购。 

新股申购建议 

从基本面来看，尚荣医疗与惠博普值得重点关注。尚荣医疗主要提

供以洁净手术部为核心的医疗专业工程整体解决方案。我国洁净手术室

新建及更新的市场空间十分广阔，公司作为行业领军企业，行业经验丰

富，品牌效应良好，将充分受益于行业的快速发展。惠博普是国内领先

的一体化油气田装备及技术综合服务商，公司业务覆盖领域广阔，技术

水平突出。伴随全球经济复苏，油田设备及服务行业正处于景气度回升

阶段，公司盈利前景向好。 

从业绩一致预期所显示的成长性来看，尚荣医疗、南方轴承与惠博

普预期今明两年平均业绩增速分别为 67%、47%和 45%，成长性十分突

出。宝鼎重工的预期增速为 33%，也具备平稳的增长预期。 

从估值来看，宝鼎重工与南方轴承的动态 PE 在 23 倍-26 倍之间，

PEG（按 2011 年动态市盈率与 2012 年预期业绩增速计算）分别为 0.5

倍和 0.8 倍。尚荣医疗与惠博普的动态 PE 虽然接近 40 倍，但由于成长

性良好，其 PEG 分别仅有 0.6 倍和 0.8 倍。尚荣医疗的类似公司新华医

疗与东富龙的 PEG 分别为 0.9 倍和 1.1 倍；惠博普的可比公司杰瑞股份

与通源石油的 PEG 分别为 1.1 倍和 0.7 倍。总体而言，本批新股定价较

为合理。 

综合考虑估值水平与基本面状况，建议投资者优先申购行业前景良

好、竞争实力突出、估值优势明显的尚荣医疗，其次再考虑惠博普。 
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一 本次发行情况 

本轮发行周期涉及 2 月 16 日的 4 只中小板新股。 

尚荣医疗(002551)：公司主要提供以洁净手术部为核心的医疗专业工程整体解决

方案，具体包括医疗专业工程(如手术室、ICU、实验室、化验室、医用气体工程等)

的规划设计、装饰施工、器具配置、系统运维等一体化服务。公司的智能自控手术室

产品荣获国家科技部、商务部、质量监督总局及环保总局颁发的国家重点新产品荣誉。

公司是中国医疗治疗类设备和医院系统集成领域的行业领导企业，是中国规模最大、

技术力量最雄厚、综合实力最强、最具影响力的医疗治疗类设备研发制造企业。 

宝鼎重工(002552)：公司是国内领先专业从事大型铸锻件的高新技术企业，集研

发、生产、销售及服务为一体，为客户提供各类钢种的自由锻件、模锻件及铸钢件。

产品作为装备制造业所必须的关键基础部件，主要应用于船舶、电力、工程机械和石

油化工等行业。公司重视产品的研发与生产，产品和技术处于国内领先水平，拥有 8

项核心技术，是国内目前唯一同时拥有 CCS、DNV、NK、RINA、GL、ABS、KR、

BV、LR、RS 等全球十大主流船级社认证的大型铸锻件生产企业。 

南方轴承(002553)：公司是一家专业设计、制造、销售滚针轴承、超越离合器的

高新技术企业，是国内滚针轴承和超越离合器产量最大的生产企业之一，产品广泛应

用于汽车、摩托车主机市场等领域。公司具有较强的新技术和新产品开发实力，拥有

省级技术中心——江苏省高精密轴承工程技术研究中心，并设有博士后科研工作站，

多项产品先后被认定为“向欧盟市场推荐产品”、“全国质量稳定合格产品”、“国家级

火炬计划项目”、“国家重点新产品”等。 

惠博普(002554)：公司主要从事油气田开发地面系统装备的工艺技术研发、系统

设计、成套装备提供及工程技术服务业务。公司业务已涵盖油气处理系统、油气开采

系统、油田环保系统和油田工程技术服务等领域。公司专注于油气水高效分离技术的

研发，以分离技术为核心，已经拥有 18 项实用新型专利、4 项发明专利申请权、13

项软件著作权、11 项专有技术构成的核心技术体系，成为油气田地面系统装备领域

的知名企业。公司是国内少数能够提供 RIDMIS 一体化综合服务的油气田装备及技术

服务商之一。 

 

表 1：新股发行基本情况 

代码 名称 发行价格 
发行市盈率 

(摊薄) 

发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

002551.SZ 尚荣医疗 46 95.83 2050 400 1650 2011-2-16 

002552.SZ 宝鼎重工 20 31.75 2500 500 2000 2011-2-16 

002553.SZ 南方轴承 17 60.71 2200 440 1760 2011-2-16 

002554.SZ 惠博普 26 67.01 3500 700 2800 2011-2-16 

资料来源：Wind资讯、国都证券研究所 
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二 新股上市首日表现回顾 

沪市大盘股：最近上市的大智慧、星宇股份与广电电气首日涨幅分别为 6%、-6%

和-5%（按均价计算）。受大盘拖累，最近上市的 6 只沪市新股中多达 5 只股票首日

破发，仅有大智慧上市首日小幅上涨。 

深市中小板：最近上市的三批中小板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为

-9%、0.3%和 17%。中小板指数于 1 月底企稳，并在本月逐步走强，受此提振，中

小板新股首日表现有转强迹象。 

深市创业板：最近三批创业板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为-5%、5%

和 33%。伴随大盘企稳回升，前期调整充分的小盘股趋于活跃，创业板新股上市首

日重新受到投资者的积极关注。 

 

图 1 近期沪市与中小板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

图 2 创业板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 
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三 网上申购策略分析 

1 网上申购总体情况 

4 只中小板新股网上募资额为 21.86 亿元，最多可以动用申购资金 215.3 万元。 

申购资金将于 2 月 21 日解冻，可参与始于当日的下一轮新股申购。 

 

表 2：近期新股发行日程安排 

交易日 16日 17日 18日 21 日 22日 23日 24日 

招股 

公司 

中小板 4

只 
  

中小板 4

只；沪市

1 只 

 
中小板 3

只 
沪市 1 只 

网 上 发

行 规 模

（亿元） 

21.86      
 

选择一        

资料来源：Wind资讯、国都证券研究所 

 

 

 

2 新股申购建议 

从基本面来看，尚荣医疗与惠博普值得重点关注。尚荣医疗主要提供以洁净手术

部为核心的医疗专业工程整体解决方案。我国洁净手术室新建及更新的市场空间十分

广阔，公司作为行业领军企业，行业经验丰富，品牌效应良好，将充分受益于行业的

快速发展。惠博普是国内领先的一体化油气田装备及技术综合服务商，公司业务覆盖

领域广阔，技术水平突出。伴随全球经济复苏，油田设备及服务行业正处于景气度回

升阶段，公司盈利前景向好。 

从业绩一致预期所显示的成长性来看，尚荣医疗、南方轴承与惠博普预期今明两

年平均业绩增速分别为 67%、47%和 45%，成长性十分突出。宝鼎重工的预期增速

为 33%，也具备平稳的增长预期。 

从估值来看，宝鼎重工与南方轴承的动态 PE 在 23 倍-26 倍之间，PEG（按 2011

年动态市盈率与 2012 年预期业绩增速计算）分别为 0.5 倍和 0.8 倍。尚荣医疗与惠

博普的动态 PE 虽然接近 40 倍，但由于成长性良好，其 PEG 分别仅有 0.6 倍和 0.8

倍。尚荣医疗的类似公司新华医疗与东富龙的 PEG 分别为 0.9 倍和 1.1 倍；惠博普

的可比公司杰瑞股份与通源石油的 PEG 分别为 1.1 倍和 0.7 倍。总体而言，本批新

股定价较为合理。 

综合考虑估值水平与基本面状况，建议投资者优先申购行业前景良好、竞争实力

突出、估值优势明显的尚荣医疗，其次再考虑惠博普。 
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表 3：2 月 16 日发行的 4 只新股动态估值及预期成长性 

代码 名称 
2011 年 

动态 PE 

2011 年 

预期增速 

2012 年 

预期增速 

网上发行 

规模 

（亿元） 

申购资金 

上限 

（万元） 

申购上限

（万股） 

002551.SZ 尚荣医疗 39.4  70  65  7.5900  73.600  1.60  

002552.SZ 宝鼎重工 23.1  23  44  4.0000  40.000  2.00  

002553.SZ 南方轴承 25.9  61  34  2.9920  28.900  1.70  

002554.SZ 惠博普 38.2  40  50  7.2800  72.800  2.80  

资料来源：Wind资讯、国都证券研究所  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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