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A 股首家豪华游轮上市公司 

——世纪游轮(002558)申购策略报告

声明：本报告引用的相关信息均来源于公司在交易所公告的招

股说明书和发行公告。本申购策略报告不对其内容的真实性、准确

性及完整性做任何保证。 

根据深交所发行公告，世纪游轮确定发行价为30.00元/股，按

照发行后总股本与2009年度经会计师事务所审计的扣除非经常性

损益前后孰低的净利润计算的市盈率为81.08倍。本次发行1500万

股，上网发行1200万股,申购代码:002558，发行日期:2011-02-21，

中签率公告日:2011-02-23，申购资金解冻日:2011-02-24。 

据招股说明书介绍，公司是目前长江上所有游轮均设有外籍酒

店经理以全面保障国际标准管理和服务品质的少数公司之一，同时

也是我国内河游船星级游船国家标准制定的参与单位之一。公司凭

借高品质的运营管理，成为长江流域唯一一家获得长江海事局“安

全诚信公司”评定的客运公司。同时，公司所属全部船舶除“世纪

钻石”号和“世纪宝石”号运营未满3年不能参加评定外，其余运

营3年以上船舶均获得了“安全诚信船舶”的称号。 

据招股说明书披露，公司经营主要面临以下风险：1.未来不排

除重大流行性疾病及其他不可预料情形对我国旅游行业及公司运

营构成重大不利影响的可能性；2.不考虑其他因素影响，公司本次

发行后净资产收益率在短期内较发行前将有所下降，存在净资产收

益率下降的风险；3.安全航运的风险；4.燃油价格波动的风险；5.

包销业务收入占比持续下降的风险等。上述风险因素可能对公司未

来业绩及股票价格波动产生一定影响，投资者在进行申购决策时应

详细阅读招股说明书风险揭示部分并给予足够重视。 

 

评级： 

谨慎申购 

打新有风险，申购需谨慎 

 
重要提示：本报告系根据相关

公开信息（招股说明书、发行公告

以及相关行业公开信息）为投资者

申购新股所提供的参考性信息综合

报告，并结合有关新股申购市场趋

势而撰写。非新股定价判断，仅供

投资者申购新股时参考之用，不构

成对企业新股价值的分析判断和市

场定价判断。请投资者根据招股说

明书、发行公告等公开信息做出独

立决策。 
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申购策略 

据招股说明书数据显示，由于受四川汶川大地震、国际金融

危机等因素的影响，公司2008年营业收入较2007年下降了

1,676.94万元，降幅为10.41%；公司2009年营业收入较2008年增

长3,928.19万元，增幅达27.22%；2010年1-9月，公司营业收入较

2009年1-9月同比增长59.28%。2008年，受四川汶川大地震、国际

金融危机等因素的影响，公司的经营业绩较2007年度有较大的下

降，其中扣除非经常性损益后净利润较2007年下降了22.02%。2009

年，公司盈利水平基本恢复到2007年的水平，2009年扣除非经常

性损益后净利润较2008年增长了39.64%。受收入增长和毛利率提

高的双重影响，公司2010年1-9月营业利润较2009年同期增加了

1,826.83万元（2009年1-9月财务数据来自公司未经审计的财务报

表）。公司最近三年主要财务指标如下： 

 

图表 1 世纪游轮最近三年及 1期主要财务指标 

 

数据来源：公司招股说明书 
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申购策略 

 

经公司2010年2月6日第二届董事会第二次会议和2010年2月

26日2009年年度股东大会审议通过，公司本次发行募集资金拟投

入以下项目： 

 

数据来源：公司招股说明书 

根据招股说明书披露，世纪游轮09年基本每股收益为0.52元。

根据Wind资讯的机构预测结果统计，公司2010年预期每股收益为

0.75元，旅游业上市公司2010年预测市盈率约为46.71倍左右。同

时公司在行业中表现出较强的竞争力，市场份额不断扩张。综合

上面因素我们推测公司的相对合理估值区间为29.19-32.64元。 

 

图表 2 同行业主要上市公司估值 

证券简称 
预测

PE2010

PB(2010

三季度)

销售毛利率

(2010 三季度)

ROE(2010三季

度 摊薄) 
2009PE 

西藏旅游 79.96 7.10  66.75  8.86  2115.20 

三特索道 61.02 4.54  51.95  5.55  87.55 

桂林旅游 60.53 3.38  47.29  2.01  139.00 

中国国旅 56.07 6.13  19.12  8.95  79.66 

宋城股份 49.19 21.38 78.05  37.34  94.47 

西安旅游 46.92 6.82  30.97  4.62  -978.97 

腾邦国际 45.02 11.90 82.39   68.70 

峨眉山 A 37.87 5.68  46.73  11.32  51.60 

黄山旅游 35.32 5.98  41.65  13.67  53.97 

中青旅 26.44 2.80  22.30  8.94  25.09 

华侨城 A 15.47 3.36  50.82  13.99  23.30 

数据来源：WIND资讯、广发华福研究 

据发行公告显示，参与本次网上申购的单一证券账户申购委

托不少于500股，超过500股的必须是500股的整数倍，但不得超过

12000股。根据最近几次中小板新股的发行规模和网上申购中签率

测算，再考虑到辉隆股份、顺荣股份、三江购物、洽洽食品与世

纪游轮同日发行造成资金上的冲突，预计世纪游轮的网上申购中
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 申购策略 
 

签率约为1.222%左右。考虑到近期新股破发现象较少，建议投资

者谨慎参与申购。 

 

市场风险提示：大盘走势可能对新股股价的波动造

成一定影响，投资者在决定是否申购时应将系统性风险

纳入考虑范畴，谨慎规避投资风险。 
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行    申购策略 
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行业及公司投资评级的量化标准: 

买入：相对强于市场基准指数收益率15％以上；  

增持：相对强于市场基准指数收益率5％～15％；  

中性：相对于市场基准指数收益率在-5％～+5％之间波动；  

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5％以下； 

卖出：相对弱于市场基准指数收益率在-15％以下。 

 

免责声明: 

本报告是由广发华福证券有限责任公司（投资咨询业务资格机构注册编号：Z23935000）

研发中心撰写，研究报告中所引用信息均来自公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整

性不作任何保证，不保证报告信息已做最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生
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