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事件 

 近日我们参加了中国宝安公司在深圳召开的股东大会，会议期间总裁陈政立等高

管就公司经营现状，以及未来发展规划等问题与投资者进行了交流。 

 

 

会议要点 

 

 管理层控股较低问题 

公司大股东一直以来没有增持过股权，使得宝安公司股权较为分散。本次股东大

会通过的 7500 万股股权激励也仅占公司股本的 6.88%。对于公司领导团队控股较低

的问题，公司高管表示，增持股权还需量力而行，长期以来公司面临现金不足的问题，

高管没有足够的资金来增持股权。2010 年公司购买椰岛的资金也是通过银行贷款解

决的，所以公司高管只有在现金充裕的情况下才会考虑增持股份一事。 

 

 石墨烯产量以及时间表 

大概是四年前，公司总经理看到关于石墨烯的资料，由于公司主营产品中有石墨

这一品种，因此要求研发团队进一步开发研究，现在是深圳贝特瑞的纳米子公司进行

研发。目前已完成石墨烯制备工艺的小试，正在进行中试，并已提交了该产品相关技

术的发明专利申请一项，还没有具体的产量时间表。石墨烯的需要主要还是靠下游驱

动，从实验到量产不是短期之内可以看到的，但是对其未来发展前景还是非常乐观的。 
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 公司整个产业布局规划 

近几年公司较为注重产业布局，尤其是新能源上游资源的拓展。宝安旗下子公司

贝特瑞拥有中国天然鳞片状石墨主要产地之一的黑龙江鸡西石墨矿，2010 年 6 月贝

特瑞在鸡西市开始建设石墨产业园，同年 12 月开始投产。目前来看，鸡西石墨矿品

位很高，足够满足贝特瑞自用所需。黑龙江省也希望把整个石墨资源整合起来，因为

我们判断未来宝安具有收购矿产的可能，尤其是非金属矿。另外，鸡西石墨矿中含有

钾，未来公司将如何运作，给市场带来了一定的想象空间。 

新疆红树资源量也很大，虽然达不到宝石级标准，但平均品位也在 10%以上。公

司把未来发展重点放在新疆、西部等地区。 

 

 宝安子公司众多，如何做清理工作 

中国宝安旗下有近百家子公司，仅马应龙就有十几家子公司。在众多子公司中有

些是空壳公司，2011 年公司重点也放在进一步清理工作上。总经理表示，在每年年

初公司都会对子公司下达绩效责任书，对于不能完成相应绩效的子公司，领导层也会

采取较为严格的淘汰措施。由于对 2010 年各子公司业绩完成情况较为满意，2011 年

的绩效安排也出现了一定幅度的增长。 

公司旗下拥有众多优质资产可以实现单独上市，其中贝特瑞已经具备上市的条

件。贝特瑞具有较高的技术水平和市场份额，在市场中拥有较强的竞争能力，目前中

国宝安已经解决好贝特瑞同业竞争等问题，因此我们判断其上市的步伐也在逐步较

快。公司方面并不欠缺上市要求，至于进度还需要看报会后的审批进程。 

 

 未来公司发展规划 

公司内部有一个到 2020 年分三步走的目标规划，其中包括总资产、净资产、收

入、利润、公司市值等指标在内。在第一阶段发展到 2010 年，各指标均超额完成，

在修订下一个五年规划后，公司将在 2015 年时上一个大台阶。 

公司未来是以高科技中的新材料产品发展为主，可能会涉及到一些新兴产业、军

工等。在新能源方面，公司采取提前布局，全面发展的策略，目前发展势头迅猛，已

经可以覆盖新能源汽车整条产业链，子公司业务涵盖正极、负极等电池材料、电机及

其控制器、电池检测设备、电池管理系统、新能源汽车充电站等新能源汽车产业链中

关键环节。 

公司未来发展规划三条主线非常清晰，除了新能源以外，还将重点发展医药以及

地产。医药方面公司将着重于生物工程的发展，其中马应龙将出资 1 个亿来实现整体

发展规划。地产方面，公司将放弃中小项目的开发，集中资金和精力放在大项目上。

公司在海南三亚海棠湾 880 亩农场土地还处于前期铺垫工作中。 
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1.投资建议的比较标准

评级  说明

强烈买入 相对沪深300指数涨幅20%以上

买入 相对沪深300指数涨幅介于5%～20%之间

持有 相对沪深300指数涨幅介于-10%～5%之间

卖出 相对沪深300指数跌幅10%以上

强于大市 相对沪深300指数涨幅10%以上

行业投资评级 中性 相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间

弱于大市 相对沪深300指数跌幅10%以上
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投资评级分为股票评级和行业评级。以报告发布后的6个月内的市场表现为比较标

准，报告发布日后的6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深

300指数的涨跌幅为基准。

报告发布日后的6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深300指

数的涨跌幅。

股票投资评级

评级说明

免责声明

信达证券股份有限公司

2.投资建议的评级标准

本报告是基于信达证券股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的已公开
信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息已
做最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。本报告所载的
资料、意见及推测仅反映本公司于发布当日的判断。在不同时期，本公司可发出
与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。在任何情况下，报告中的信息或
所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，本公司不就
本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风
险自我承担。未经本公司书面同意，任何机构和个人不得对本报告进行任何形式
的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。否则，本公司将保留随时
追究其法律责任的权利。

 


