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评述 

2010年经营收入5.06亿，增长29.86%，利润6721万，增长33%。 

收入增长的原因：（1）2010年国际和国内航空业全面复苏，航空地

面设备相对滞后于航空业2-3个季度，在10年下半年航空地面设备开始出

现复苏，公司在手订单1.3亿元，预计今年1季度交货；（2）公司10年收

购中卓时代的消防车业务，带来7000万的收入。 

未来投资焦点：（1）支线机机场的新建和扩建，将是公司主营业务

增长的主要动力；航空业的复苏带来航空地面设备的稳定增长，成为公司

主营业务增长的另一动力；海外市场拓宽为航空地面设备打开增长空间。

公司2010年合同中标率稳步提升，国内市场全年签订合同3.85亿元，其中

与6个支线新建机场、11个扩建支线机场、3个省级以上扩建项目和1个大

型枢纽新建机场共签订合同1.33亿元；平台车、气源车、牵引车等高附加

值产品合同占比不断提高，国内市场高端产品合同额已占66.3%；同时积

极洽谈框架协议，11年将与河北机场集团和烟台机场集团签订战略框架协

议。   

（2）中卓时代主要经营中低端消防车，公司收购中卓时代之后，利

用公司的科研技术优势，开发高端消防车。目前高端消防车主要由国外厂

商提供，未来进口替代空间巨大，目前在手订单有1.25亿。 

（3）加大与军方合作研究开发力度和市场拓展力度，与空军装备研

究院航空装备研究所签订协议，直接参与我军航空保障装备及相关专用装

备的研发。全年共有11个军品科研项目在实施过程中取得明显效果，接连

中标军方几种特种装备的研发试制，并争取到6个新的军品科研项目在

2011年开展，为进一步的市场拓展打下坚实基础。扎实的工作使得报告期

军品市场合同额大幅增长，10年签订合同5600余万元，同比增长55.56%。 

（4）公司进入海洋工程领域，将为油服公司提供海工设备，2011年

将带来收入突破。 

预计公司11、12年带来收入7.38亿、10.2亿，净利润1.15亿、1.65亿，

2010-2012的EPS为0.46、0.78、1.12元，对应PE为52、30、21倍，给予增

持评级。 
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股价表现 

 

公司估值 

 A-1 A A+1 A+2 

EPS 0.35 0.46 0.78 1.12 

PE 68 52 30 21 

PB 7.80 6.12 5.82 5.18 

注：EPS 为最新股本摊薄后数据 

航空业复苏和支线机机场新建，拉动公

司收入稳定增长 
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