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北京银行(601169.SH) 
息差环比上升，拨备力度加大 

   投资要点 

 金融服务 
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●去年底息差上升明显：去年息差 12 月份比 1 月份提高了 32BP，四季度

比三季度 20BP，进入加息周期后存款倾向于短期化，有利于减轻成本压力。

今年将把吸收存款作为重中之重。会主动吸收一些协议存款，保证与贷款

的期限匹配。1 月份公司企业存款下降，原因主要是年底回笼到集团公司，

尤其是北京地区比较普遍，1 季度末将会步入正常。 

●今年贷款投放高于去年：去年银监会对于各行的贷款增速有标准规定。

今年央行出台差别准备金正常，更加考虑到了大中小银行之间的差别。贷

款增速主要与三个指标有关，（1）资本充足率：资本充足率越高的银行越

有利。（2）根据资产规模等确立的系统重要性银行，小银行系统重要性低，

因此对于中小银行有倾斜作用。（3）稳定性系数，对于涉农贷款和中小企

业贷款有政策倾斜。北京银行在以上三个方面有优势，今年的贷款额度将

会高于去年，增速也会高于去年。 

●加大中小企业贷款投放力度：今年银行的中小企业贷款投放力度将会加

大，北京银行今年贷款额度中的一半额度将会给中小企业。北京银行 08

年-10 年每年中小企业贷款占比上升 5 个百分点。大客户、集团客户将进

行组团、或贷给急需客户，以在稳定优质大客户和中小企业之间进行平衡。

短期贷款增加主要是为了 09 后中长期贷款大量增加后的优化结构，短期贷

款加息幅度大于长期贷款，策略上适度鼓励短期贷款。同时，实体经济回

暖，客户短期资金需求上升。 
 

   

 

 市场数据 

市价(元) 11.95 

上市的流通 A 股(亿股) 62.28 

总股本(亿股) 62.28 

52 周股价最高最低(元) 11.29-17.2 

上证指数/深证成指 2932.25/12872.47 

2010 年股息率 1.26% 
 

 52 周相对市场表现 
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 公司财务数据及预测 
项目 2009A 2010E 2011E 2012E 

营业收入(百万元) 11894.11 15616  20126  24481  

增长率(%) -3.34 31.42 28.88 21.64 

归属于母公司所有

者的净利润(百万元) 
5633.86 

7334  9076  11036  

增长率(%) 4.00 30.23 23.75 21.59 

毛利率(%) - - - - 

净资产收益率(%) 15.00 18.11 19.29 20.03 

EPS(元) 0.90 1.18 1.46 1.77 

P/E(倍) 13.13  10.08  8.14  6.70  

P/B(倍) 1.97  1.70  1.46  1.24  

来源：公司年报、民族证券 
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                                      ●去年底北京银行拨备覆盖率达到 300%以上，主要是为银监会 2.5%的 

拨贷比做准备，按期限应 2016 年达标。北京银行目前资本充足率仍处于

较高水平，北京银行不希望再融资太被动，希望找一个合适的时间窗口，

目前尚未确定。 

●预计北京银行 2010 年、2011 年每股收益为 1.18 元、1.46 元，2011 年动

态市盈率为 8 倍，维持公司“推荐”的投资评级。 
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附录：财务预测表 

资产负债表(百万） 主要财务比率 

 

2009A 2010E 2011E 2012E 

 

2009A 2010E 2011E 2012E 

贷款净额 267450  329378  404846  489340  结构比率 

    证券投资 124151  163473  203335  234181  贷款占比 51.89% 49.97% 49.74% 49.97% 

同业资产 67279  100919  131194  170552  投资占比 23.56% 24.29% 24.44% 23.38% 

生息资产 527013  673145  831847  1001803  存款占比 90.13% 87.30% 87.27% 86.82% 

非生息资产 6456  10251  12668  15256  贷款/存款 61.19% 60.21% 59.73% 60.22% 

资产总额 533469  683396  844515  1017059  增长比率 

    同业负债 30646  58227  75695  98404  贷款增速 41.65% 23.00% 23.00% 21.00% 

吸收存款 446939  558673  692755  831306  存款增速 41.51% 25.00% 24.00% 20.00% 

应付债券 13469  13469  13469  13469  资产增速 27.92% 28.10% 23.58% 20.43% 

计息负债 491053  630369  781919  943178  负债增速 29.41% 29.05% 24.04% 20.62% 

其他负债 4838  9600  11907  14363  营业收入增速 -3.34% 31.42% 28.88% 21.64% 

负债合计 495892  639969  793826  957542  净利润增速 3.97% 30.23% 23.75% 21.59% 

所有者权益 37578  43427  50688  59517  资产质量 

    利润表(百万） 不良贷款率 1.02% 0.69% 0.65% 0.65% 

 

2009A 2010E 2011E 2012E 拨备覆盖率 215.70% 303.89% 329.20% 345.57% 

净利息收入 10954  14326  18379  22348  盈利能力指标 

    手续费 650  970  1378  1710  净息差 2.34% 2.39% 2.44% 2.44% 

营业收入 11882  15616  20126  24481  ROAA 1.19% 1.21% 1.19% 1.19% 

管理费用 3136  3904  5031  6120  ROAE 15.78% 18.11% 19.29% 20.03% 

拨备 666  1372  2250  2743  每股指标及估值 

   营业支出 4729  6213  8489  10332  每股收益 0.90  1.18  1.46  1.77  
 

营业利润 7154  9403  11636  14148  每股净资产 6.03  6.97  8.14  9.56  
 

利润总额 7161  9403  11636  14148  ＰＥ 13.13  10.08  8.14  6.70  
 

净利润 5632  7334  9076  11036  ＰＢ 1.97  1.70  1.46  1.24  
 

 

资料来源：公司报表、民族证券 
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