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策略研究 新股申购    

宝泰隆与 3 只创业板新股申购建议 

 

核心观点 最近五只新股申购情况 

 

网上申购总体情况 

本轮发行周期涉及 2 月 24 日的一只沪市新股与 25 日的 3 只创业板

新股。 

按发行价区间上限计算，24 日宝泰隆网上募资额为 13.97 亿元，最

多可以动用申购资金 126万元。25日 3只创业板新股网上募资额为 35.20

亿元，最多可以动用申购资金 342 万元。 

申购资金最晚将于 3 月 2 日解冻，可参与始于当日的下一轮新股申

购。 

新股申购建议 

从基本面来看，永清环保与通裕重工值得重点关注。永清环保业务

涵盖减排和节能两大领域，凭借其技术与品牌优势，公司在钢铁烧结脱

硫、余热发电、合同能源管理等领域具备良好的发展前景。通裕重工是

国内新兴的重大装备核心部件研发制造企业，公司在大型风机主轴和球

墨铸铁管管模领域居市场领先地位，未来仍将分享市场需求的快速增

长，而且公司在核电设备领域的拓展也值得期待。 

从业绩一致预期所显示的成长性来看，永清环保预期今明两年平均

业绩增速为 74%，成长性十分突出。通裕重工与宝泰隆预期增速分别为

42%与 37%，也具备良好的成长性。 

从估值水平来看，4 只新股的平均动态 PE 为 30.2 倍。就 PEG（按

2011 年动态市盈率与 2012 年预期业绩增速计算）而言，大华农的 PEG

为 1.3 倍，估值偏高。永清环保为 0.6 倍，估值优势明显；宝泰隆与通

裕重工的均为 0.9 倍，估值处合理水平。再对我们看好的两家公司进行

同行业对比：永清环保的可比公司易世达与龙净环保的 PEG 分别为 1.7

倍和 1.3 倍，通裕重工的可比公司中国一重与二重重装的 PEG 均为 0.9

倍，由上述比较可知，永清环保比通裕重工更具估值吸引力。 

综合考虑基本面与估值水平，建议投资者优先申购成长性突出、所

处行业受市场高度关注的永清环保。若投资者更注重把握中签机会，也

可重点申购融资规模最大的通裕重工。 
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一 本次发行情况 

本轮发行周期涉及 2 月 24 日的一只沪市新股与 25 日的 3 只创业板新股。 

宝泰隆(601011)：公司是集煤炭开采、原煤洗选、炼焦、焦炉煤气制甲醇、煤焦

油加氢（试生产阶段）、干熄焦电厂、供热于一体的大型煤化工循环经济企业。公司

通过完整的循环经济产业链条将煤炭资源最大化利用，实现良好经济效益和社会效

益。主要产品是焦炭及其他焦化产品、甲醇。 

通裕重工(300185)：公司长期从事大型锻件产品的研发、制造及销售，已经发展

为集大型锻件坯料制备、锻造、热处理、机械加工于一体的综合性企业，形成了较强

的产业优势，拥有省级企业技术中心和省级工程技术研究中心，拥有 MW 级风电主

轴、球墨铸铁管管模、大型电渣重熔钢锭、数控电梯导轨刨床、超高压锻造大直径厚

壁无缝钢管等五个国家重点新产品。 

大华农(300186)：公司主要从事用于兽药的研发、生产和销售，是国内少有的集

兽用生物制品、兽用药物制剂、饲料添加剂与添加剂预混合饲料为一体的动物保健品

企业。主要产品包括兽用生物制品、兽用药物制剂以及饲料添加剂及添加剂预混合饲

料三大系列 204 个品种，其中取得国家新兽药证书的产品 6 个，广东省重点新产品 3

个。公司在兽药行业内处于领先地位，被评为“2010 年广东省制造业百强企业”。 

永清环保(300187)：公司是为高污染、高耗能工业企业提供烟气排放综合解决方

案的环保工程公司，主要业务涵盖减排和节能两大领域。公司在钢铁、冶炼行业脱硫

技术及设施运营上全国第一，工程总包国内领先。公司是湖南省环保领域唯一列入“双

百”工程的明星企业，是省政府工作报告点名支持做大做强的环保企业。公司共有

12 项已经授权的专利和 5 项专利申请权。 

 

表 1：新股发行基本情况 

代码 名称 发行价格 
发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

601011.SH 宝泰隆 16.5-18 9700 1940 7760 2011-2-24 

300185.SZ 通裕重工 25 9000 1800 7200 2011-2-25 

300186.SZ 大华农 22 6700 1320 5380 2011-2-25 

300187.SZ 永清环保 40 1670 330 1340 2011-2-25 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 
 

 

 

 

 

二 新股上市首日表现回顾 

沪市大盘股：最近上市的星宇股份、广电电气与内蒙君正首日涨幅分别为-6%、

-5%和 8%（按均价计算）。由于市场状况较 1 月底明显好转，最近上市的内蒙君正首

日小幅上涨，扭转了此前大盘股连续破发的局势。 

深市中小板：最近上市的三批中小板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为

0.3%、17%和 30%。中小板指数于 1 月底企稳，并在本月稳步走强，受此提振，中
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小板新股首日表现明显转强。 

深市创业板：最近三批创业板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为 5%、33%

和 17%。伴随大盘企稳回升，前期调整充分的小盘股趋于活跃，创业板新股上市首

日重新受到投资者的积极关注。 

 

图 1 近期沪市与中小板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

图 2 创业板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

 

 

 

三 网上申购策略分析 

1 网上申购总体情况 

按发行价区间上限计算，24 日宝泰隆网上募资额为 13.97 亿元，最多可以动用

申购资金 126 万元。25 日 3 只创业板新股网上募资额为 35.20 亿元，最多可以动用

申购资金 342 万元。 

申购资金最晚将于 3 月 2 日解冻，可参与始于当日的下一轮新股申购。 
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表 2：近期新股发行日程安排 

交易日 24 日 25 日 28 日 3 月 1 日 2 日 3 日 4 日 7 日 

招股 

公司 
沪市 1 只 

创业

板 3 只 
  

中小板

3 只 
   

网 上 发

行 规 模

（亿元） 

13.97 35.20     
  

选择一         

选择二         

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 

 

 

 

2 新股申购建议 

从基本面来看，永清环保与通裕重工值得重点关注。永清环保业务涵盖减排和节

能两大领域，凭借其技术与品牌优势，公司在钢铁烧结脱硫、余热发电、合同能源管

理等领域具备良好的发展前景。通裕重工是国内新兴的重大装备核心部件研发制造企

业，公司在大型风机主轴和球墨铸铁管管模领域居市场领先地位，未来仍将分享市场

需求的快速增长，而且公司在核电设备领域的拓展也值得期待。 

从业绩一致预期所显示的成长性来看，永清环保预期今明两年平均业绩增速为

74%，成长性十分突出。通裕重工与宝泰隆预期增速分别为 42%与 37%，也具备良

好的成长性。 

从估值水平来看，4 只新股的平均动态 PE 为 30.2 倍。就 PEG（按 2011 年动态

市盈率与 2012 年预期业绩增速计算）而言，大华农的 PEG 为 1.3 倍，估值偏高。

永清环保为 0.6 倍，估值优势明显；宝泰隆与通裕重工的均为 0.9 倍，估值处合理水

平。再对我们看好的两家公司进行同行业对比：永清环保的可比公司易世达与龙净环

保的 PEG 分别为 1.7 倍和 1.3 倍，通裕重工的可比公司中国一重与二重重装的 PEG

均为 0.9 倍，由上述比较可知，永清环保比通裕重工更具估值吸引力。 

综合考虑基本面与估值水平，建议投资者优先申购成长性突出、所处行业受市场

高度关注的永清环保。若投资者更注重把握中签机会，也可重点申购融资规模最大的

通裕重工。 

 

表 3：2 月 24 日与 25 日发行的 4 只新股动态估值及预期成长性 

代码 名称 
2011 年 

动态 PE 

2011 年 

预期增速 

2012 年 

预期增速 

网上发行 

规模 

（亿元） 

申购资金 

上限 

（万元） 

申购上限

（万股） 

601011.SH 宝泰隆 24.1  49  26  13.9680  126.000  7.00  

300185.SZ 通裕重工 30.9  48  35  18.0000  180.000  7.20  

300186.SZ 大华农 32.9  25  25  11.8360  110.000  5.00  

300187.SZ 永清环保 32.9  95  54  5.3600  52.000  1.30  

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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