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 交易数据 报告要点： 

 2010 年收入同比增长 29.86%；净利润同比增长 33.27%。公司 2010
年实现营业总收入 5.06 亿元，同比增长 29.86%；归属上市公司股东的

净利润 0.67 亿元，同比增长 33.27%。基本每股收益为 0.46 元。本报

告期利润分配预案为每 10 股派发股利 1.5 元（含税）。 

 消防设备和军工产品成为重要增长点。2010 年公司的销售收入的增长

仍主要依赖于原有机场设备业务，其中机务设备、货运设备和客舱服务

设备三者收入合计在总收入中占 78.20%；但公司近年来极力拓展的新

业务消防设备和军工业务占总收入 21.80%，成为公司收入的重要增长

点。 

 海外市场复苏较国内市场更为强劲。报告期公司的出口收入为 0.58 亿

元，比上年同期增长 80.65%，而国内市场剔除 10 年的新增消防设备业

务收入之后的总收入为 3.69 亿元，比上年同期增长 7.44%，受国际航

空业全面复苏的影响，海外业务收入增长明显快于国内市场。 

 公司的综合毛利率保持稳定，略有增长。报告期公司综合毛利率为

32.36%，较上年同期的 31.87%略微增长 0.49 个百分点。由于国外的一

些知名公司在中国建厂，市场竞争更激烈导致报告期整体产品的销售价

格略有下降，同时由于合并报表的中卓时代消防车毛利率相对较低，对

公司综合毛利率产生负面影响；但由于公司产品结构中附加值较高的高

端设备占比增长，同时投放市场的新产品毛利相对较高，使公司综合毛

利率保持稳定并略有增长。从 10 年所签订的订单合同来看，空港设备

国内市场签订的高端产品合同额已占总额的 66.3%，我们预计公司未来

的综合毛利率将维持稳定的状态。 

 10 年母公司新签订单额创历史新高，结构更为优化。母公司报告期共签

订合同额 5.51 亿元，比上年同期增长 10.07%，创历史新高。其中国内

市场签订合同 3.78 亿元，比上年同期增长 2.16%；国际市场签订合同

1.17 亿元，比上年同期增长 68.2%；军品市场合同额达到 0.56 亿元， 较

上年同期增长 55.56%。全部 5.51 亿元合同中，已执行 3.7 亿元，结转

到 2011 年度执行的有 1.8 亿元。从公司的新签订单情况来看，结构更

为优化，同时在国内外航空业全面复苏的情况下，公司的业务已经越过

寒冬，持续保持复苏。 

 投资评级  在国内外航空业走向复苏的背景下，但由于中国经济面临转

型，增速将放缓，民航业也将在 2011 年保持一个平稳增长，由此我们

认为 2011 年空港地面设备国内市场需求也将保持平稳增长。我们认为

公司 11-12 年仍能保持 20%左右的增长，EPS 分别为 0.56 元和 0.67
元，对应 PE 分别为 40.62 倍和 30.45 倍，给与“审慎推荐”投资评级。 

 

 52 周内股价区间(元)： 14.82-25.56 
 总市值（百万元）： 3353.94 
 流通股本（百万股）： 48.15 
 流通股比率（%）： 32.66% 

 资产负债表摘要  

 股东权益（百万元）： 560.69 
 每股净资产： 3.68 
 市净率： 6.18 
 资产负债率： 15.4% 

 威海广泰股价与沪深 300 指数表现对比 
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图 1、公司的消防设备业务及军工业务成为收入增长的重要贡献极 

  
资料来源：公司年报、第一创业证券研究所 
 

 
图 2、公司的综合毛利率较上年稳中有升 

  
资料来源：公司年报、第一创业证券研究所 
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本报告是为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信

息和建议不会发生任何变更。 

本报告可能在今后一段时间内因公司基本面变化和假设不成立导致的估值不能达成的风险。 

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所

述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司不会承担因使用本报告

而产生的法律责任。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提

供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。  

本报告未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如需引用或转载本报告，务必与第一创业

证券有限责任公司研究所联系，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则后果自负。 

    

 

投资评级： 
评级类别 具体评级 评级定义 

股票投资评级 

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 
审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 
中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 
回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 

行业投资评级 
推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 
中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 
回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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