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一、 公司基本情况： 

二、 投资要点： 

 一）公司是快速崛起的音视频行业龙头之一。公司产品覆盖电视台节目采集、

编辑制作等诸多流程，是广电行业数字化、网络化的关键。过去三年，净利润复

合增长率近 100%，市场份额行业第三，崛起迅速。媒体资产管理系统解决方案

和高标清非编制作网解决方案占比 80%以上，是公司专注的领域。高标清非线编

制作网解决方案进入高速式成长期，是公司收入增长的核心驱动力。 
二）公司核心竞争力：“ 专注+高起点”。 一方面，公司一直专注在音视频领域的

解决方案领域，对客户需求理解较为深刻；同时作为民营企业的灵活性保证了其

对客户需求变化的敏感性。另一方面，公司立足高端用户，编目以及全台监测系

统等解决方案的技术优势高于同行，作为央视改中的重要的方案提供商，具备品

牌优势。 
 三） 未来盈利增长点：“ 广电高标清+跨区域”。 电视台刚刚开始有“数字化向高

清”转换，目前国内高清频道不到 15 个，随着高清机顶盒的普及，高清内容制作

的需求将不断释放，未来三年将进入高速式增长，每年都存在翻番的机会；公司

客户集中在北京区域，随着募集资金到位，公司有能力将业务开拓到更多区域，

支撑高速增长。 
四）募投前景。公司本次共募集资金 2.04 亿元，拟投入 3 个项目，将进一步增

强公司研发实力，有效缩短公司音视频整体解决方案产品化周期，提高营销和服

务能力，提升公司综合竞争力。 
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公司主营业务范围  音视频整体解决方案。 

2007 2008 2009 近期主营收入 

（亿元）        0.72 1.17 1.75 

 2007     2008          2009 近期净利润 

（万元） 1049     2323 4170 
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三、 风险因素： 

1）营业收入集中于广电行业的风险 
2）市场竞争加剧的风险 
3）信息披露豁免导致的风险 

四、 盈利预测： 

预期公司发行后 2010-2012 年 EPS 分别为 1.20 元、1.80 元、2.70 元，净利润复

合增长率 58.8%。 

五、投资策略 

按 2011 年 35-45 倍 PE 估值，公司股票上市后股价区间为 63.00-81.00 元。 
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