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一、 公司基本情况： 

二、 投资要点： 

一）公司概况：公司是低压电力线载波通信领域的龙头企业。公司的业务主要以

低压电力线载波通信产品的研发、生产、销售和服务为主，主要产品为载波通信

芯片、智能集中器等低压电力线载波通信产品，其中载波通信芯片集成于载波电

能表或者采集器中，用于自动抄读电能量数据，是电网公司用电信息采集系统的

核心部件。 
 
二）竞争优势：1）技术优势：公司掌握电力线载波通信系统的三大重点核心技

术——电力线通信网络与数据交换技术、电力线高精度同步和速率自适应扩频通

信技术以及芯片集成技术；2）研发优势：研发团队在电力线载波通信领域研发

时间超过 10 年，积累了软件著作权 30 项，软件产品证书 43 项，并在申报 6 项
发明专利；3）经验及客户优势：目前公司的用电信息采集系统已经在全国 20 多
个省市得到成功应用和推广；4）行业标准制定者：公司是相关标准的起草单位

之一，正在参与相关行业技术国家标准的制定。 
 
三）    募投项目分析：本次公开发行募集资金主要投向：1）低压电力线通信网

络系统技改项目：16,585 万元，建设期 36 个月；营销网络建设项目：2,150 万元，

建设期 12 个月。募投项目投产可以有效推进公司产品的技术升级，扩大产品应

用领域，对公司保持快速、稳定、健康发展具有重大意义。 
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41.45 2500 10000 2011-02-10 2011-02-22   1.30 59 

公司主营业务范围  载波通信芯片、智能集中器等低压电力线载波通信产品。 

2007 2008 2009 近期主营收入 

（亿元）        0.63 1.29 1.47 

 2007     2008          2009 近期净利润 

（万元） 2627     5764 7012 
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三、 风险因素： 

1）产品价格下滑，毛利率走低； 
2）未来国家电网 PLC 芯片标准制定方向未能与公司现有标准匹配 

四、 盈利预测： 

预期 2010-2012 年公司摊薄后每股收益 0.98 元、1.45 元和 1.90 元。 

五、投资策略 

按 2011 年 35-45 倍 PE 估值，上市后定价区间为 50.75-65.25 元。 
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