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一、 公司基本情况： 

股票代

码 

股票名称 发 行 价

（元） 

发行数量

（万股）

总 股 本

（万股）

发行日期 上市日期 发行前

每股收

益（元） 

发行市盈

率 

002553 南方轴承 17.00 2200 8700 2011年2

月 16 日

2011年2

月 25 日 

0.40 60.71 倍

公司主营业务范围 从事滚针轴承、超越离合器、单向滑轮总成等的研发、制造和销售。        

2007 年 2008 年 2009 年 近期主营收入 

（亿元） 1.59  1.64 1.52 

2007 年 2008 年 2009 年 近期净利润 

（万元） 2796 2153             2593 

二、 投资要点： 

1、公司是国内滚针轴承、超越离合器的龙头企业。是一家专业设计、制

造的高新技术企业，产品广泛应用于汽车、摩托车主机市场等领域。

根据中国轴承工业协会的统计，公司滚针轴承的产量多年位居第一，

超越离合器产量位居第三。 

2、行业空间广阔。我国正处于汽车开始大规模进入家庭的阶段，未来我

国乘用车市场需求增长乐观；海外市场上，由于汽车零部件企业的全

球化采购趋势，国际巨头正转向“中国采购”以生产出性价比更高的

产品。摩托车行业虽然发展较为成熟，但是在广大的农村市场仍然是

重要的交通工具，需求增长仍然可观，再由于摩托车国Ⅲ标准的实施，

优势企业的市场份额将上升。 

3、公司有客户资源优势。公司从 2002 年开始进入法雷奥的全球主机市

场采购体系，已经或正将与博世、麦格纳、电装、采埃孚、大陆、天

合汽车、菲亚特、德尔福等九大国际汽车零部件商建立采购与合作关

系。目前公司是唯一一家进入全球汽车起动电机主机配套市场的国内

滚针轴承企业，公司汽车用滚针轴承 34%出口到国际市场，是法雷奥、

博世起动电机用滚针轴承的第二大供货商。 

4、新产品带来新的利润增长点。OAP(单向皮带轮、单向滑轮总成)在国外

已被广泛使用，在国内依旧是空白，公司的自主知识产品的 OAP 产品
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将填补国内空白。该产品 2010 年开始小批量生产，预计 2011 年将实

现 50 万套的销量，形成新的利润增长点。 

5、募投项目增强盈利能力。公司的募投项目为精密滚针轴承及单向轴承

总成项目的开发建设，产品包括精密滚针轴承和单向轴承总成，单向

轴承总成又包括超越离合器和 OAP 产品。项目建成后将新增年产精密

滚针轴承 5,000 万套、超越离合器 300 万套、OAP100 万套的生产能力。

项目总投资 24,466 万元，截至 2010 年 12 月 31 日，公司已提前投入

4,996.15 万元。项目完成后，将新增销售收入 30992 万元，净利润 5324

万元。  

三、风险因素： 

1、投资风险 2、固定资产规模大幅增加的风险 3、税收优惠政策变动风险。 

四、盈利预测： 

预计公司 2011-2013 年摊薄后每股收益为 0.65、0.86 及 1.13 元。 

五、投资策略： 

参照汽车零部件行业的估值，我们给予公司 2011 年 PE 30 倍左右的

估值，对应的合理价格区间为 18-22 元。  
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在本资料作者所知情的范围内，本机构、本资料作者以及财产上的利害关系

人与所评价或推荐的证券没有利害关系。 

本机构、本资料仅供参考，不作为投资决策的依据。本公司、本资料作者不

承担任何投资行为产生的相应后果。 

本资料所引用信息和数据均来源于公开资料，本公司力求资料内容和引用资

料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保

证。本资料中的任何观点与建议仅代表资料当日的判断和建议，仅供阅读者参考，

不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变
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