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一、 公司基本情况： 

股票代

码 

股票名称 发 行 价

（元） 

发行数量

（万股）

总 股 本

（万股）

发行日期 上市日期 发行前

每股收

益（元） 

发行市盈

率 

002554 惠博普 26.00 3500 13500 2011年2

月 16 日

2011年2

月 25 日 

0.53 67.01 倍

公司主营业务范围  油气田开发地面系统装备的工艺技术研发、系统设计、成套装备提供及工程

技术服务业务。               

2007 年 2008 年 2009 年 近期主营收入 

（亿元） 1.51  1.78 2.35 

2007 年 2008 年 2009 年 近期净利润 

（万元） 2469 4253             5316 

二、 投资要点： 

1、公司以分离技术为核心占据行业领先地位。公司拥有以分离技术为核

心的油气处理领域的专业优势，产品多为成套装备或模块化产品，实

现油、气、水、砂及其它各种杂质的分离为其核心功能。公司积极投

入资金和研发力量，携手国内三大石油公司，共同进军海外市场，逐

步占据行业领先地位。 

2. 公司拥有完整产品线，分散单一经营风险。经过多年行业经验积累，

公司根据市场需求，不断研发新技术并运用系统集成优势，将各类装

备和各项技术优化集成，从而设计出能够满足不同领域需求的成套系

统装备，产品领域不断丰富。 

3.为客户“量体裁衣”，满足个性化需求。油气田地面工艺系统具有高度

个性化的特点。不同的油田，油田的不同区块，油田所处的开采寿命

周期等因素均会对其工艺装备产生不同的需求。公司依托技术优势，

能根据不同客户要求提供创新性的技术解决方案，并设计满足个性化

要求的产品来服务于高端市场需求。 

三、风险因素： 

1、公司的主要业务与石油行业景气度高度相关，如果未来国际局势、我国
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宏观经济环境或者产业政策发生变化，导致油气价格持续低迷，则会抑

制或者延迟石油公司开发及生产的投资，从而减少或延缓对本行业产品

及技术服务的需求，进而会对公司的经营发展带来不利的影响。 

2、受行业自身影响，公司存在明显的经营季节性波动的风险。国内订单一

般是在每年二、三季度陆续签订，公司大部分合同的执行期在 3-6 个月，

产品组装交付后客户后才确认收入，导致公司上半年的收入利润水平低

于下半年，呈现出一定的季节性波动特点。 

四、盈利预测： 

预计公司 2010 年-12 年的 EPS 分别为 0.48 元、0.70 元和 1.09 元。 

五、投资策略： 

考虑公司在行业中所处地位以及未来发展前景，给予公司 2011 年 40 倍左右

的动态市盈率，对应的合理价格区间为 26-30 元。 

重要免责声明 

在本资料作者所知情的范围内，本机构、本资料作者以及财产上的利害关系

人与所评价或推荐的证券没有利害关系。 

本机构、本资料仅供参考，不作为投资决策的依据。本公司、本资料作者不

承担任何投资行为产生的相应后果。 

本资料所引用信息和数据均来源于公开资料，本公司力求资料内容和引用资

料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保

证。本资料中的任何观点与建议仅代表资料当日的判断和建议，仅供阅读者参考，

不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变

更。阅读者根据本资料作出投资所引致的任何后果，概与本公司及作者无关。 

本资料版权归本公司所有，为非公开资料，仅供本公司客户使用。未经本公

司书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复制本资料。本公司保留对任

何侵权行为和有悖资料原意的引用行为进行追究的权利。 
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