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一、 公司基本情况： 

股票代

码 

股票名称 发 行 价

（元） 

发行数量

（万股）

总 股 本

（万股）

发行日期 上市日期 发行前

每股收

益（元） 

发行市盈

率 

002557 洽洽食品 40.00 5000 20000 2011年2

月 21 日

2011年3

月 2 日 

1.01 54.14 倍

公司主营业务范围  坚果炒货的生产和销售。 

2008 年 2009 年 2010 年 近期主营收入 

（亿元） 20.25  16.49 21.43 

2008 年 2009 年 2010 年 近期净利润 

（万元） 1.04 1.01             1.52 

二、 投资要点： 

1、公司领跑炒货行业，业绩快速成长。公司专业从事坚果炒货食

品的生产和销售，以葵花子类、西瓜子类等传统炒货为主营产品，

2007-2010 年实现销售收入 16.09 亿、20.26 亿、16.49 亿、21.43 

亿元，年复合增长率为 10%，净利润 1.05 亿、1.14 亿、1.07 亿、

1.62 亿，年复合增长率 11.5%。公司是炒货行业近三年销售额在

10 亿以上的唯一一家企业，其中葵花子和西瓜子的销售收入占比

分别为 78.2%和 8.4%，毛利率分别为 28.5%和 41.2%。 

2、炒货市场潜力巨大，消费观念转变成推动力。我国坚果炒货行

业销售收入从 2005 年的 197 亿成长到 2009 年的 322 亿元，年均复

合增长率为 13.06%。随着居民消费观念转变、生活水平提高，保

守估计今后五年行业还将以 10%的速度增长。 

3、规模化效应和销售渠道下沉巩固行业统治地位。公司 2010 年销

售额 21.4 亿，遥遥领先竞争对手不到 10 亿的销售规模。公司拥有

117 家办事处、1100 家专业经销商、4家大型零售商和上万家零售

终端的全国性销售网络，推进“ABC 城市达标工程”和“千县万乡

计划”来下沉渠道，开拓城镇农村市场，巩固行业统治地位。 

4、募投项目分析：本次募投资金用于解决公司产能、原料供给以

及信息流通平台建设项目，项目实施后将解决原料运输和产成品销
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售的“逆向物流问题”，优化产能布局，巩固和提升公司行业龙头

地位，预计新增收入 14 亿/年，新增利润 8000 万元/年。  

三、风险因素： 

� 1、原材料价格大幅波动的风险；2、产品多样化市场培育风险。 

四、盈利预测： 

预计公司 2011-2013 年全面摊薄每股收益为 0.82、0.87、1.13 元。 

五、投资策略： 

参考食品加工行业上市公司的 PE 值，考虑到公司在炒货行业的龙头地

位，对应合理价格区间为 35-42 元。 
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