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一、 公司基本情况： 

股 票 代

码 

股票名称 发 行 价

（元） 

发行数量 

（万股） 

总 股 本

（万股）

发行日期 上市日期 发行前每

股 收 益

（元） 

发行市

盈率 

300185 通 裕 重

工 

25.00 9000 36000 2011-02-25 2011-03-08 0.62 53 

公司主营业务范围  MW 级风力发电机主轴和 DN50-1600mm 球墨铸铁管管模等大型锻 件。   

2007 2008 2009 近期主营收入 

（亿元）        6.25 12.24 11.14 

 2007     2008          2009 近期净利润 

（万元） 0.37     0.57 0.62 

二、 投资要点： 

一、国内风电装备龙头企业。公司是国内新兴的重大装备核心部件研发制造企业，长期从事

大型锻件产品的研发、制造及销售，已经发展为集大型锻件坯料制备、锻造、热处理、机械

加工于一体的综合性企业，形成了较强的产业优势。随着电力、冶金、重型机械和航天航空

等行业的迅猛发展，与之相配套的大型锻件行业必将迎来新的发展，市场需求有望进入爆发

式增长期，通裕重工无疑将受益于行业发展带来的巨大机遇。 
二、行业地位突出。公司主导产品风电主轴和球墨铸铁管管模的产销量全国第一，市场占有

率分别为 22.11%和 34%。2009 年度，MW 级风力发电机主轴产销量全国第一，占全国总销

量的 22.11%；DN50-1600mm 球墨铸铁管管模产销量全国第一，占全国总销量的 34%。公司

2007 至 2009 年的营业收入分别为 6.25 亿元、12.24 亿元和 11.14 亿元，归属于母公司所有

者的净利润分别为 9898.66 万元、1.52 亿元和 1.68 亿元。 
三、募投项目。募集资金 10.8 亿元投向“年增 3000 支 3MW 以上纤维保持型及直驱式风电主

轴技术改造项目”、“年增 1000 支高淬透性球墨铸铁管模具技术改造项目”和“年增 5000 吨

MC 级系列高速冷轧工作辊技术改造项目”等项目 

三、 风险因素： 

电力、冶金、造船、石化、重型机械等下游行业由于宏观经济的调整，受到不利的影响。 

四、 盈利预测： 
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预计公司 2010-2012 年对应发行后全面摊薄的每股收益分别为 0.50、0.75 和 0.95 元。 

五、投资策略 

综合考虑整个行业发展前景、公司在行业中所处地位以及公司未来发展前景，给予公司 2011
年 35-40 倍的动态市盈率，对应的合理估值区间为 26.25-30.00 元。 
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