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 公告内容 

2011 年 3 月 10 日，公司公告了 2010 年年度报告，2010 年公

司实现营业收入 310.52 亿元，同比增长 6.39%；实现归属上市

公司股东的净利润 2.98 亿元，同比增长 58.38%；每股收益 0.63
元。年度公司不分配不转增。 

 点评： 
 

一、业绩简评： 

1、毛利提升抵消改造期的费用上升 

友谊股份 93%收入来源于连锁超市业务。本年度超市收入同比

增长 7.6%，为收入增长的主要来源。好美家建材继续网点调整，

同时新增了工程批发和网购业务，虽然建材收入下降 24%，但

大幅减亏。百货因受改建影响，收入仅增长 13%。 

超市毛利率有所提升，从而抵消了联华和华联整合，友谊南方商

城和西郊购物中心等项目改造带来的费用增加。此外去年好美家

关店也导致营业外收支净额同比增长较多。所得税费用率相对节

约与友谊商店的经营不及预期有很大关系。 

2、主要业务或门店盈利增长良好 

联华超市实现净利润同比增长 21.2%；好美家建材亏损减少

91%；友谊商店亏损 294 万元，友谊南方商场盈利增长 30%，

西郊购物中心增长 14%。 

二、长期：关注合并后的业绩提升 

联华超市净增门店 242 家，超市、便利店和大卖场的开店数均均

低于预期。这与公司工作重点在整合旗下超市资源有关。联华超

市实现净利润 6.3 亿元，增长 21.2%。吸收合并百联股份后，新

百联持有联华超市股权上升至 55.2%，同时整合后在供应链管

理、超市门店经营、业态组合优势也会带来更多的业绩贡献。 

好美家通过整合大幅减亏，显示调整取得了一定进展。公司未来

在上海市场为发展重点，后续扩张将稳妥推进。 

百货业态上，通过改建和调整，友谊南方商城、西郊购物中心等

店面将进一步巩固新百联在上海地区的垄断优势。 

 

 

公司公告点评

关注合并后的业绩提升 
友谊股份（600827） 

 

市场表现 截至 2011.3.9

 

市场数据 截至 2011.3.9

A 股收盘价（元） 18.38

A 股一年内最高价（元） 23.2

A 股一年内最低价（元） 14.35

上证指数 3002

市净率 3.18

总股本（万股） 47211.6

实际流通 A 股（万股） 24068.9

限售的流通 A 股（万股） 5170.9

流通 A 股市值（亿元） 43.66
 

 

 

 

 

分析师：李振宇 

执业证书号：S1490210030001 

电话：010-58568200 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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