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一、 公司基本情况： 

股 票 代

码 

股票名称 发 行 价

（元） 

发行数量

（万股）

总 股 本

（万股）

发行日期 上市日期 发行前每

股 收 益

（元） 

发行市

盈率 

300191 潜能恒信 41.46 2000 8000 2011-03-07 2011-03-16 1.01 56 

公司主营业务范围  为石油公司提供油气勘探过程中高技术含量的地震数据处理解释服务。 

2010 2008 2009 近期主营收入 

（亿元）        1.09 0.71 0.88 

 2010     2008          2009 近期净利润 

（万元） 6037     3045 4916 

二、 投资要点： 

 一）核心技术全球领先。公司自主研发的 WEFOX 双向聚焦叠前偏移成像技术

是当今最高端的第三代成像技术。该技术被中国石油和化学工业联合会鉴定为

“国内首创，全球领先”，公司采用该技术为客户建议井位的探井成功率在 80%以

上，远高于行业平均水平。 
二）公司核心竞争优势。潜能恒信的核心竞争力主要体现在（1）拥有全球领先

的第三代地震成像技术；（2）拥有提供数据处理与解释一体化服务的能力；（3）
多年建立的高建议井位探井成功率为公司开拓新业务提供广告效果。 
 三）募投项目破解产能瓶颈。此次募集资金主要投向“石油勘探地震数据处理中

心”项目。募投项目增加公司产能约 1.5 倍，增厚利润 1 亿。募集资金主要用于

产能增加，达产后预计可以增加每年约 15,000 平方公里的三维叠前数据处理解

释能力，增加 1.5 亿的收入，超过 1 亿的净利润。 

三、    风险因素： 

核心技术泄密风险、应收账款风险以及石油公司勘探费用变动风险。技术泄露或

者被赶超风险、人员扩张和管理风险、销售费用增加风险。 

四、 盈利预测： 

预计 2011-2013 年 EPS 分别为 1.10 元、1.45 元和 1.80 元。 

五、投资策略 
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鉴于公司未来业绩的成长性预期以及综合考虑公司的技术等优势，可给予公司

2011 年 40-45 倍动态 PE，对应的合理价值区间为 44.00-49.50 元。 
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