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一、 公司基本情况： 

股 票 代

码 

股票名称 发 行 价

（元） 

发行数量

（万股）

总 股 本

（万股）

发行日期 上市日期 发行前每

股 收 益

（元） 

发行市

盈率 

300189 神农大丰 24.00 4000 16000 2011-03-07 2011-03-16 0.09 89 

公司主营业务范围  农作物种子，主要有杂交水稻种子、玉米种子、蔬菜瓜果种子、棉花种子等。    

2007 2008 2009 近期主营收入 

（亿元）        1.50 1.83 2.85 

 2007     2008          2009 近期净利润 

（万元） 844     2140 4429 

二、 投资要点： 

 
 一）行业前景。水稻种子收入占公司总收入比例 90%左右。2007-2009 年水稻种

子销售收入 1.5、1.8、2.6 亿元，在国内企业中排名第三、三、二位。 种业关系

到国家粮食安全，国家政策高度重视，近年发展迅速。国内种业市场起步于

2000 年《种子法》的颁布实施，现已有 550 亿元市场规模。种子安全是国家粮

食安全的关键，现在正面临着外资种业巨头的激烈竞争，国家政策给予高度关注，

未来将支持种子行业继续高速发展。 
二）公司核心优势：制种核心技术、独特的区位优势、完善的市场销售渠道。公

司拥有两项突破杂交水稻制种难题的关键技术，保证了生产环节稳定可靠；所在

地海南拥有优越的温光环境和丰富的野生稻种质资源，是中国最理想的水稻育制

种基地，公司的海南制种面积保持全国第一；建立县级分公司销售渠道简化了经

销流程，提升盈利能力，并能更加直接的掌握市场需求和变化。 
三）募投项目：募集 4.2 亿元，用于水稻育制种工程研究中心、高产优质广适杂

交水稻种子产业化工程和市场销售网络体系建设项目，三项目分别针对育繁推三

环节，同时加强公司的研发、生产和销售实力。 

三、 风险因素： 

自然灾害和天气异常风险 
产品质量风险 
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技术研发风险 

四、 盈利预测： 

预计 2010-2012 年摊薄后每股收益 0.38、0.55、0.75 元。 

五、投资策略 

根据已上市种业公司的估值水平，我们给予公司 2011 年 40-45 倍 PE，合理估值

区间为 22.00-24.75 元。 
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本机构、本资料仅供参考，不作为投资决策的依据。本公司、本资料作者不

承担任何投资行为产生的相应后果。 

本资料所引用信息和数据均来源于公开资料，本公司力求资料内容和引用资

料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保
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