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天科股份（600378）年报点评 

2011 年 03 月 17 日 

 

 天科股份 2010 年报业绩点评 

天科股份 2010 年实现营业总收入 4.91 亿元，基本与去年持平。

实现净利润 4490 万，每股收益 0.16 元 

公司在销售石油化工及基础化工产品的营业收入达 1.85 亿，比

去年减少 5.96%；在科研开发和服务设计方面的收入达 3.01 亿，

比去年增加 1.31%。 

2010 年度天科共使用募集资金 428 万元，主要用于在泸州分公

司 500 吨/年 CO 专用吸附剂生产装置项目。该项目计划总投资

722 万元，投产后年收益 340 万元，预计于 2011 年建成投产。 

 技术创新维持公司核心竞争力 

公司近日与南京大学就二氧化碳的捕集和封存技术进行深入交

流，双方初步达成在碳捕集封存领域进行技术沟通和协作开发的

一致意见。天科的二氧化碳净化技术处于领先地位，已在神华的

示范项目上使用，而南京大学的矿物封存技术，是安全环保的二

氧化碳封存技术。 

碳捕集和封存技术紧密相结合，若双方此次合作能够成功降低碳

捕集封存的综合能耗，将具有重要的应用意义。去年底，天科的

一套变压吸附装置在韩国建成投产，展示了公司技术装置的先进

性。此次与南大的合作更显示了天科加强变压吸附产业的技术创

新决心，发展减少温室气体排放和地球环境保护领域的方向。 

 新型煤化工技术和工程设计总包 

公司正在争取的与唐山佳华20万吨/年焦炉气制甲醇项目如能顺

利签约，预计 2012 年之前可以建成投产。天科目前在国内相同

领域仍处于领先地位，在国际上的影响力也渐长。公司于今年 2

月 20 日与蒙古 MCS 公司签订协议，为蒙古第一个二甲醚工程

项目提供技术。 

天科将进一步扩大公司工程设计和承包的领域，将此作为未来业

绩的主要增长点，预计 2011 年内可以总包业务上实现突破，使

公司销售收入实现成倍的跨越式增长。 

 维持天科“买入”评级 
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未经本公司书面许可任何机构和个人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。客户应全面理解本报告结尾处的免责声明。 

1.投资建议的比较标准

评级  说明

强烈买入 相对沪深300指数涨幅20%以上

买入 相对沪深300指数涨幅介于5%～20%之间

持有 相对沪深300指数涨幅介于-10%～5%之间

卖出 相对沪深300指数跌幅10%以上

强于大市 相对沪深300指数涨幅10%以上

行业投资评级 中性 相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间

弱于大市 相对沪深300指数跌幅10%以上
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投资评级分为股票评级和行业评级。以报告发布后的6个月内的市场表现为比较标

准，报告发布日后的6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深

300指数的涨跌幅为基准。

报告发布日后的6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深300指

数的涨跌幅。

股票投资评级

评级说明

免责声明

信达证券股份有限公司

2.投资建议的评级标准

本报告是基于信达证券股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的已公开
信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息已
做最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。本报告所载的
资料、意见及推测仅反映本公司于发布当日的判断。在不同时期，本公司可发出
与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。在任何情况下，报告中的信息或
所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，本公司不就
本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风
险自我承担。未经本公司书面同意，任何机构和个人不得对本报告进行任何形式
的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。否则，本公司将保留随时
追究其法律责任的权利。

 


