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●控制资产增速，息差水平上升：今年普遍感到贷款紧张主要是每家银行

总行分到分支机构的数量减少，总行调控余地变大，比如把房地产贷款、

政府融资平台贷款都放在总行进行调控。南京银行小企业贷款投放增速高

于平均增速的一倍，去年小企业贷款增速为 50%，将提高议价能力，今年

总资产规模扩张约 20%，将减少负债，净息差将上升。 

●存款增长快，存贷比较低：南京银行存款压力不大，存款保持快速曾峥，

去年底存贷比仅为 52%。今年南京银行新增存款约为 350 亿元，南京银行

存贷比低，属于净拆出的银行，受存款准备金上调影响小。南京银行将由

债券市场特色相货币市场转变，即利用债券平台做一部分同业资产，将债

券与同业捆绑做，用同业资产拉大总资产。 

●未来三年调整贷款结构：南京银行小企业贷款标准为销售 3000 万以下，

贷款不超过 800 万，小企业贷款占比 20%，小企业贷款一般上浮 10%，今

年并没有因为贷款紧张而提高利率上浮幅度，主要是培养客户源，吸引客

户，降低风险。政府平台贷款占比由 32%降至 23%，江苏省的平台贷款很

容易收回，并且国有企业的贷款易产生派生存款。今年将进行贷款结构性

调整，收回的贷款转向中小企业，未来三年小企业贷款占比由 20%提高到

60%。政府平台贷款中无现金流覆盖的贷款为零。目前不发放房地产开发

贷款，房地产开发贷款和住房按揭贷款占比将控制在 17%之内。 

 
 

 

 

 

 

   

 

 市场数据 

市价(元) 10.54 

上市的流通 A 股(亿股) 29.69 

总股本(亿股) 29.69 

52 周股价最高最低(元) 9.68-18.12 

上证指数/深证成指 2897.30/12650.67 

2010 年股息率 2.14% 
 

 52 周相对市场表现 

2010-3-18～2011-3-18
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金融服务  
 

 公司财务数据及预测 
项目 2009A 2010E 2011E 2012E 

营业收入(百万元) 3627.61 5267  7101  8555  

增长率(%) 12.53 45.20 34.83 20.47 

归属于母公司所有

者的净利润(百万元) 
1543.73 

2349  3187  3842  

增长率(%) 6.01 52.16 35.71 20.54 

毛利率(%) - - -  

净资产收益率(%) 12.82 14.91 15.47 16.40 

EPS(元) 0.84 0.79  1.07  1.29  

P/E(倍) 12.54  13.32  9.82  8.15  

P/B(倍) 1.59  1.62  1.43  1.25  

来源：公司年报、民族证券 
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●成本费用控制较好：南京银行成本收入比一般在 30%之内，2011 年可能会略有

提高，主要是员工薪酬会上升，但成本收入比不超过 32%。中间业务增速不低于

50%，今年加大投行业务，如短融、债券。 

●异地扩张保持稳健：由于宏观规模控制，南京银行保持稳健的规模扩张。新设

分行设在经济发达地区，今年将在省外将设宁波分行，省内将设常州分行。苏北

未设分行，苏南将做网点延伸设支行，支行成本低。 

           ●维持公司“推荐”投资评级：南京银行贷款和分支机构集中在经济发达地区，

政府背景为南京银行带来了丰富的客户资源和较为充裕的存款。预计南京银行

2010 年-2012 年每股收益为 0.79 元、1.07 元、1.29 元，维持公司“推荐”的投资

评级。 
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资产负债表 （百万）   主要财务比率     

 

2009E 2010E 2011E 2012E 

 

2009E 2010E 2011E 2012E 

贷款净额 65608  80656  96681  115894  结构比率 

    证券投资 41714  76040  92151  105509  贷款占比 45.77% 39.23% 38.68% 38.86% 

同业资产 23947  35921  46697  60707  投资占比 28.48% 36.18% 36.03% 34.53% 

生息资产 146459  210161  255793  305515  存款占比 74.33% 71.71% 70.21% 70.25% 

非生息资产 3107  4289  5220  6235  贷款/存款 65.63% 58.92% 58.92% 58.92% 

资产总额 149566  214450  261013  311750  增长比率 

    同业负债 31563  50500  65650  78780  贷款增速 66.82% 23.00% 20.00% 20.00% 

吸收存款 102127  139914  167897  201477  存款增速 62.80% 37.00% 20.00% 20.00% 

应付债券 800  800  800  800  资产增速 59.61% 43.38% 21.71% 19.44% 

计息负债 134490  191215  234348  281057  负债增速 66.82% 42.01% 22.56% 19.93% 

其他负债 2908  3902  4783  5736  营业收入增速 12.55% 45.20% 34.83% 20.47% 

负债合计 137398  195117  239130  286793  净利润增速 6.01% 52.16% 35.71% 20.54% 

所有者权益 12168  19333  21883  24957  资产质量 

    利润表 (百万）       不良贷款率 1.22% 0.96% 0.91% 0.87% 

 

2009E 2010E 2011E 2012E 拨备覆盖率 174.23% 225.02% 251.35% 273.31% 

净利息收入 3167  4639  6287  7502  盈利能力指标 

    手续费 328  475  640  852  净息差 2.68% 2.60% 2.70% 2.67% 

营业收入 3627  5267  7101  8555  ROAA 1.27% 1.29% 1.34% 1.34% 

管理费用 1138  1606  2201  2652  ROAE 13.13% 14.91% 15.47% 16.40% 

拨备 357  448  544  653  每股指标及估值 

    营业支出 1755  2402  3214  3870  每股收益 0.84  0.79  1.07  1.29  

营业利润 1873  2864  3887  4685  每股净资产 6.62  6.51  7.37  8.41  

利润总额 1870  2864  3887  4685  ＰＥ 12.54  13.32  9.82  8.15  

净利润 1544  2349  3187  3842  ＰＢ 1.59  1.62  1.43  1.25  
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