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策略研究 新股申购    

长荣股份等 3 只创业板新股申购建议 

 

核心观点 最近五只新股申购情况 

 

网上申购总体情况 

本轮发行周期涉及 3 月 21 日的 3 只创业板新股。 

3 只创业板新股网上募资额为 20.84 亿元，最多可以动用申购资金

205.69 万元。 

申购资金将于 3 月 24 日解冻，可参与始于 28 日的下一轮新股申购。 

新股申购建议 

从基本面来看，铁汉生态与长海股份值得重点关注。铁汉生态是生

态修复领域的领跑者，园林业务也具有区域优势。全社会对生态环境的

关注度正不断提高，生态修复的市场前景极为广阔。铁汉生态凭借领先

的技术优势，有望受益于市场需求的不断增长及市场集中度的不断提

升。长海股份具有玻纤行业全产业链结构，有利于其提升抗周期性和盈

利能力。公司在玻纤深加工领域具备良好的竞争优势，是国内规模最大

的玻纤复合隔板生产企业。玻纤产品的应用领域十分广泛，募投项目有

助于公司分享不断扩大的下游市场需求。 

从业绩一致预期所显示的成长性来看，铁汉生态与长海股份预期明

后两年平均业绩增速分别为 48%和 40%，具备突出的成长性；而长荣股

份的预期增速 28%，成长性较为平稳。 

从估值水平来看，长荣股份的 PEG（按 2011 年动态市盈率与 2012

年、2013 年平均预期业绩增速计算）为 1.1 倍，估值略高；而长海股份

与铁汉生态均为 0.7 倍，估值较具吸引力。 

对于我们看好的两家公司，再与同行业公司进行估值比较：铁汉生

态的可比公司东方园林与棕榈园林的平均 PEG 为 0.7 倍；长海股份的可

比公司中国玻纤与云天化的平均 PEG 为 0.8 倍。由此可见，长海股份的

估值优势略强于铁汉生态。 

近期沪市与中小板新股虽偶见破发现象，但质地良好的创业板新股

上市首日仍有相对良好表现，破发风险很小。综合考虑基本面与估值，

建议投资者重点申购行业属性独特、受益于环保政策的铁汉生态。其次

再考虑长海股份。 

 

[table_appstock] 
股票名称 网上中签率 网下中签率 

唐人神 0.65 4.17 

百润股份 0.40 2.02 

福安药业 1.14 4.33 

科斯伍德 0.42 3.70 

佳士科技 1.00 3.72 

 

[table_markstock] 最近五只新股首日表现 

序号 股票名称 首日涨幅 换手率 

1 上海绿新 -2.53% 27.38% 
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一 本次发行情况 

本轮发行周期涉及 3 月 21 日的 3 只创业板新股。 

长荣股份(300195)：公司是一家专业生产、销售印后设备的高新技术企业，主导

产品为：圆压平电脑烫金机、高精密高速自动模切机、高精密自动平压平电脑全息烫

印模切机以及高速自动糊折盒机等。公司生产的设备以技术先进、功能齐全、操作方

便可靠，受到客户的青睐。公司已发展成为国内领先的印后设备制造企业，产品遍布

全国并出口至美国、英国、德国、瑞士、法国、日本、俄罗斯、西班牙、韩国、澳大

利亚、巴西等二十多个国家和地区。 

长海股份(300196)：公司系国内领先的玻纤制品及玻纤复合材料生产企业，是国

内规模最大的无纺玻纤制品综合生产企业之一，也是国内规模最大的玻纤复合隔板生

产企业。公司拥有从玻纤生产、玻纤制品深加工到玻纤复合材料制造的完整玻纤产业

链。主要产品包括短切毡、湿法薄毡、复合隔板三大系列。公司连续被江苏省科学技

术厅认定为“高新技术企业”。 

铁汉生态(300197)：公司是集生态环境建设工程设计、技术研发、工程施工与养

护、苗木种植、生物有机肥生产等产业链于一体的生态环境建设综合公司。公司在生

态修复领域树立了良好的口碑，并擅长用生态的方式建设园林景观，公司综合施工能

力强，擅长复杂地形、不同环境的跨区域施工，先后承建了多处标志性生态环境建设

精品工程项目。公司为国家级高新技术企业，拥有城市园林绿化企业一级资质、风景

园林工程设计专项乙级资质；造林工程施工乙级资质；造林工程规划设计丙级资质。 

 

表 1：新股发行基本情况 

代码 名称 发行价格 
发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

300195.SZ 长荣股份 40 2500 500 2000 2011-03-21 

300196.SZ 长海股份 18.58 3000 600 2400 2011-03-21 

300197.SZ 铁汉生态 67.58 1550 310 1240 2011-03-21 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 
 

 

 

 

 

 

二 新股上市首日表现回顾 

沪市大盘股：最近上市的三江购物、宝泰隆与江南水务首日涨幅分别为 75%、

44%和 13%（按均价计算）。由于近期市场逐步走弱，大盘新股首日涨幅也趋于回落。 

深市中小板：最近上市的三批中小板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为

22%、-6%和-0.3%。受大盘拖累，近期中小板新股首日表现明显转弱，最近两批均

出现破发的情形。 

深市创业板：最近三批创业板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为 17%、

7%和 14%。由于新三板扩容正在加快推进，近期创业板新股首日表现受到抑制，不
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过，热门行业的个股仍有相对较好的表现。 

 

图 1 近期沪市与中小板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

图 2 创业板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

三 网上申购策略分析 

1 网上申购总体情况 

3 只创业板新股网上募资额为 20.84 亿元，最多可以动用申购资金 205.69 万元。 

申购资金将于 3 月 24 日解冻，可参与始于 28 日的下一轮新股申购。 
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表 2：近期新股发行日程安排 

交易日 21 日 22 日 23 日 24 日 25 日 28 日 29 日 30 日 

招股 

公司 

创业板 3

只 
    

创业板 4

只 
  

网 上 发

行 规 模

（亿元） 

20.84      
  

选择一         

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 

 

 

 

2 新股申购建议 

从基本面来看，铁汉生态与长海股份值得重点关注。铁汉生态是生态修复领域的

领跑者，园林业务也具有区域优势。全社会对生态环境的关注度正不断提高，生态修

复的市场前景极为广阔。铁汉生态凭借领先的技术优势，有望受益于市场需求的不断

增长及市场集中度的不断提升。长海股份具有玻纤行业全产业链结构，有利于其提升

抗周期性和盈利能力。公司在玻纤深加工领域具备良好的竞争优势，是国内规模最大

的玻纤复合隔板生产企业。玻纤产品的应用领域十分广泛，募投项目有助于公司分享

不断扩大的下游市场需求。 

从业绩一致预期所显示的成长性来看，铁汉生态与长海股份预期明后两年平均业

绩增速分别为 48%和 40%，具备突出的成长性；而长荣股份的预期增速 28%，成长

性较为平稳。 

从估值水平来看，长荣股份的 PEG（按 2011 年动态市盈率与 2012 年、2013

年平均预期业绩增速计算）为 1.1 倍，估值略高；而长海股份与铁汉生态均为 0.7 倍，

估值较具吸引力。 

对于我们看好的两家公司，再与同行业公司进行估值比较：铁汉生态的可比公司

东方园林与棕榈园林的平均 PEG 为 0.7 倍；长海股份的可比公司中国玻纤与云天化

的平均 PEG 为 0.8 倍。由此可见，长海股份的估值优势略强于铁汉生态。 

近期沪市与中小板新股虽偶见破发现象，但质地良好的创业板新股上市首日仍有

相对良好表现，破发风险很小。综合考虑基本面与估值，建议投资者重点申购行业属

性独特、受益于环保政策的铁汉生态。其次再考虑长海股份。 

 

表 3：3 月 21 日发行的 3 只新股动态估值及预期成长性 

代码 名称 
2011 年 

动态 PE 

2011 年 

预期增速 

2012 年 

预期增速 

网上发行 

规模 

（亿元） 

申购资金 

上限 

（万元） 

申购上限

（万股） 

300195.SZ 长荣股份 31.8  57  33  8.0000  80.000  2.00  

300196.SZ 长海股份 27.9  61  61  4.4592  44.592  2.40  

300197.SZ 铁汉生态 34.4  91  57  8.3799  81.096  1.20  

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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