
  H U A A N   S E C U R I T I E S  

  

 

公司简评 

南京银行（601009）： 

以价补量，区位优势促盈利增长 

投资要点： 

1、业绩符合预期。公司业绩快报称，2010 年归属于母公司股

东的净利润为人民币 1,543,731,218.25 元，较上年同期增长 50%左

右，每股收益为人民币 0.84 元。同时，2010 年各项业务发展势头

良好，公司盈利能力增强，资产风险可控。南京银行业绩保持高速

增长，整体表现基本符合市场预期。 

 

2、得天独厚的区位优势。公司“立足南京、走向全国”的战

略定位明确。南京银行业务主要分布在江苏省南部地区，其中仅南

京地区分布的支行达到 59 家。江苏省近年来 GDP 及金融机构存贷

款增长速度均处于全国领先水平，使得南京银行可以充分分享其丰

厚的经济增长成果。 

 

3、以价补量。信贷政策的收紧，提高了银行的议价能力。目

前南京银行积极调整贷款结构，中小企业贷款占比提高。凭借良好

的监管指标及上市银行中资本金最小的优势，且非系统性重要银

行，南京银行受差别存款准备金率的负面影响将较小，2011 年有望

受益于异地扩张及对中小企业议价能力的提高，息差收入获得高增

长。 

 

4、风险可控。按照银监会现金流的分类，公司的地方融资平

台贷款风险可控。目前，贷款基本集中在江苏、浙江、上海等经济

发达地区，政府财力较有保障，平台贷款的风险较小。同时，南京

银行贷款占比低，贷存比压力较小。2010 年三季度，公司存款较

年初增长 33.3%，而贷款增速仅为 18.9%，存款的业务的快速发展

为贷款的增加及公司的经营安全打下了良好的基础。而其优势的投

行业务，受 11 年稳健货币政策的影响，信贷收缩可能使得部分企

业转向债券融资，使得债券承销在 11 年可能获得丰厚的利润。 

 

风险提示： 

货币紧缩政策超预期。公司吸储能力下降。 

 

投资评级： 

南京银行目前流通股总市值较小，在上市银行中属
低位，股价弹性大。给予南京银行“增持”的评级。 

 

公司研究 

走势预测 增持 

邮件地址：wangshuangxiu72@163.com 

联系电话：0551-5161850 

分析日期：2011 年 03 月 25 日 

股价表现 

近年来股价走势  
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附图： 

图一：2009 年江苏省 GDP 居全国前列                    图二：江苏省 GDP 占全国 GDP 的比重 
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图三：江苏省存款增速高于全国                                  图四：江苏省贷款增速高于全国 

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

2
0
0
3
-
1
2

2
0
0
4
-
0
4

2
0
0
4
-
0
8

2
0
0
4
-
1
2

2
0
0
5
-
0
4

2
0
0
5
-
0
8

2
0
0
5
-
1
2

2
0
0
6
-
0
4

2
0
0
6
-
0
8

2
0
0
6
-
1
2

2
0
0
7
-
0
4

2
0
0
7
-
0
8

2
0
0
7
-
1
2

2
0
0
8
-
0
4

2
0
0
8
-
0
8

2
0
0
8
-
1
2

2
0
0
9
-
0
4

2
0
0
9
-
0
8

2
0
0
9
-
1
2

2
0
1
0
-
0
4

2
0
1
0
-
0
8

2
0
1
0
-
1
2

金融机构:各项存款余额:同比 月

江苏:人民币:各项存款余额:同比 月           
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江苏:人民币:各项贷款余额:同比 月

金融机构:各项贷款余额:同比 月  

图五：南京银行总资本在上市银行中最低 
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数据来源：wind，公司年报，华安证券研究中心

日期 比例 

2001 0.0867377 

2002 0.0880415 

2003 0.0910666 

2004 0.0933059 

2005 0.0978226 

2006 0.0973951 

2007 0.0968317 

2008 0.1008258 

2009 0.0998694 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 12 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 12 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 12 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 12 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 12 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性

不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更，我们

已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。我公司及其关联

机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行或者财务顾问服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为华安证券研究咨询中心，且

不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

安徽  华安证券研究咨询中心  

中国  安徽  230069  

合肥市阜南路 166 号  

电话：0551-516-1881  

传真：0551-516-1600  
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