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金属非金属

2011 年 3 月 28 日
法 尔 胜 (000890)  

密集资产整合，效果尚待观察 
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投资要点 

 业绩基本情况 

公司全年实现营业收入 17 亿元，同比增长 8.9%。归属母公司所有者净利润 1287

万元，同比增长 4.3%。全面摊薄每股收益 0.03 元。扣除非经常性损益后净利

润为-280 万元。本年度公司不实施利润分配，亦不进行资本公积金转增股本。 

 主营业务经营情况基本保持稳定： 

公司金属制品业务收入占比约 82%，毛利与上年基本持平；光通信业务毛利同

比略有提升；新型管材业务盈利情况延续近年来的下滑趋势，并于下半年转亏。 

 2010 年继续推进资产整合 

公司控股的子公司较多，并且还参股了很多企业。投资价值较多的集中在母公

司所持有的股权上。报告期内公司继续推进较大规模的资产整合，累计金额达

2.7 亿元，相当于公司净资产的 27%。包括通过股权收购使光通公司、管业公

司成为全资子公司，并对光通公司增资 7000 万元用于扩大规模提高竞争力。金

属制品业务方面，新增双友东纲 60%股权、金属制品有限公司 75%股权。（图

表 1~2） 

 5 方面部署 2011 年度重点工作 

2011 年公司拟从如下 5 方面增强公司持续发展实力：1、结构优化调整及产业

升级。2、突出科技创新并增强创新能力。3、突出效益转化，提升效益质量。4、

突出员工队伍建设，强调民生和稳定。5、细化内部管控，提高管理效益。 

 盈利预测与评估 

报告期公司的主要资产整合动作集中于下半年，其对业绩改善效果尚有待观察，

暂时不给予评级。 

 风险提示 

公司的投资价值较大程度受公司的资产整合影响，相关事项不确定性较高。 
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主要数据 

行业 机械 
公司网址 www.chinafasten.com 
大股东/持股 法尔胜弘昇集团

/20.66% 
实际控制人/持股 周江、张炜、周津如、

邓峰、缪勤、姚冬敏、

张薇以及徐波八名自

然人/12.93% 
总股本(百万股) 380 
流通 A 股(百万股) 379 
流通 B/H 股(百万股) 0 
总市值(亿元) 27.30 
流通 A 股市值(亿元) 27.28 
每股净资产(元) 2.7 
资产负债率(%) 64.7 
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图表 1 公司报告期内资产整合事项 

董事会审批通过时间 收购/出售标的 金额（万元） 进度 

2010 年 6 月 22 日经董事会审

议通过，无需股东大会审议。

收购江苏双友空调安装有限公司持有的

江苏双友东纲金属制品有限公司 15.91%

的股权。 

1,470 
已办理完工

商变更手续

2010 年 6 月 22 日经董事会审

议通过，无需股东大会审议 

收购江苏法尔胜新日制铁缆索有限公司

持有的江苏双友东纲金属制品有限公司

19.09%的股权。 

1,803 
已办理完工

商变更手续

2010 年 6 月 22 日经董事会审

议通过，无需股东大会审议 

收购香港怡明国际有限公司持有的本公

司控股子公司江苏法尔胜光通有限公司

25％股权 

1 美元 
已办理完工

商变更手续

2010 年 10 月 18 日经董事会审

议通过；无需股东大会审议。

以自有资金 7000 万元人民币对光通公司

进行增资。 
7,000 

已办理完工

商变更手续

2010 年 11 月 14 日经董事会审

议通过；无需股东大会审议。
转让缆索公司 15%股权给东京制纲 2,164 / 

2010 年 11 月 14 日经董事会审

议通过；无需股东大会审议。

收购东京制纲株式会社持有的江苏双友

东纲金属制品有限公司 25%的股权 
2,321 

已办理完工

商变更手续

2010 年 11 月 14 日经董事会审

议通过；2010 年 12 月 8 日经

股东大会审议通过。 

昇与江苏法尔胜泓 集团有限公司合资成

立法尔胜金属制品有限公司 
14,040 

已办理完工

商登记手续

2010 年 12 月 16 日经董事会审

议通过；无需股东大会审议。

收购台湾东泰造纸股份有限公司持有的

江苏法尔胜新型管业有限公司 25%的股

权 

657 
正在办理工

商变更手续

合计 27,291  

资料来源：公司公告 

图表 2 控股或参股子公司股权变化情况 

公司名称 截止 2009 年 12 月 31 日持股比例 截止 2010 年 12 月 31 日持股比例

江苏双友东纲金属制品有限公司 0% 60% 

江苏法尔胜光通有限公司 75% 100% 

江苏法尔胜新日制铁缆索有限公司 75% 60% 

法尔胜金属制品有限公司 尚未设立 75% 

江苏法尔胜新型管业有限 75% 100% 
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