
 

 

投资要点： 

 业绩符合预期，每股收益同比小幅增长 

 液化石油业务存在进一步整合的空间 

 张家港基地恢复进展较慢，化工仓储业务需要进一步观察 
 

报告摘要： 

报告摘要： 

 业绩符合预期，同比小幅增长。公司 2010 年实现营业收入 22.6 亿元，

同比下降 5.02%。归属上市公司股东净利润 4061 万元，同比增长

5.71%.基本每股收益 0.183 元。 

 液化石油气业务仍需进一步整合。收购 BP 太仓基地及租用集团宁波

基地致使公司 LPG 仓储能力大幅增加，但是仓储设施的周转量并不

大。目前公司着力发展 LPG 汽车业务以及大工业用户，但是相关领域

均存在一定的不确定性，未来相关板块仍存在整合的可能。 

 张家港基地恢复进展较慢，化工仓储业务需要进一步观察。乐观估计，

公司的张家港基地的化工仓储业务需要到 11 年中方可逐步投运，LPG

业务可能需要到 11 年底方可投运。 

 公司估值合理，给予“中性”评级。预计公司未来 2年的 EPS 分别为

0.29 和 0.5 元，给予“中性”评级。 
 

  
 

 

主要经营指标 2008 2009 2010 2011E 2012E 

营业收入 1653.01  2379.75  2260.24 2176.20 2571.00 

增长率 26.17% 43.96% -5.02% -3.72% 18.14%

净利润（百 32.65  38.42  40.61 63.63 110.39 

   增长率 -24.21% 17.67% 5.71% 56.68% 73.47%

每股收益 0.147  0.173  0.183 0.287 0.497 
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表 1：利润表（百万元） 

利润表 2008A 2009A 2010A 2011E 2012E 

        营业收入 1653.01 2379.75 2260.24 2176.20  2571.00  

  减: 营业成本 1590.00 2274.84 2135.80 2011.86  2337.06  

        营业税金及附加 0.48 9.29 1.84 3.64  4.29  

        营业费用 8.04 27.07 21.06 20.28  23.96  

        管理费用 17.16 24.22 24.38 22.74  26.87  

        财务费用 1.85 15.07 26.76 30.91  32.11  

        资产减值损失 -1.03 0.96 5.20 5.20  5.20  

  加: 投资收益 0.28 -2.65 0.65 0.00  0.00  

        公允价值变动损益 0.00 0.00 0.00 0.00  0.00  

        其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00  0.00  

        营业利润 36.78 25.65 45.85 81.58  141.52  

  加: 其他非经营损益 2.09 15.32 7.88 0.00  0.00  

        利润总额 38.87 40.97 53.73 81.58  141.52  

  减: 所得税 5.14 5.85 13.44 17.95  31.13  

        净利润 33.73 35.12 40.29 63.63  110.39  

  减: 少数股东损益 1.08 -3.30 -0.33 0.00  0.00  

        归属母公司股东净利润 32.65 38.42 40.61 63.63  110.39  

每股收益(EPS) 0.147 0.173 0.183 0.287  0.497  
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