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事项： 

[Table_Summary] 特锐德公布公告：公司作为买方，与广西中电新源电气有限公司股东签署《股权转让框架协议》，拟收购广西中电现股东

持有的广西中电 100%股权。 

评论： 

 被收购公司主营业务为 H-GIS 

广西中电主营业务为研究生产 H-GIS 高压组合电器，并具备电力自动化及电力电子产品的生产能力。 

 收购使得公司在差异化市场上更近一步，加强两公司产品的协同效应。 

公司目前主要定位于电力系统以外的细分市场，在铁路和煤炭市场获得成功之后，公司将目光瞄准了工矿企业及农

村配电网。 

H-GIS 因具备费用低、安装和维护方便、结构紧凑等诸多优点，在工矿企业及配电网建设中具备广阔的应用空间。

而 H-GIS 与公司目前的箱变产品具备很强的协同效应。 

广西中电的 H-GIS 在工况企业和南方电网公司都获得了良好的运行履历，这在一定程度上降低了公司进入这一领域

的进入壁垒。 

 收购后公司的先进管理经验和市场开拓能力将为被收购公司注入新的活力 

因管理和销售能力欠佳，广西中电的产品一直没有取得很好的受益；收购后，公司先进的管理经验和市场开拓能力

将为其注入新的活力。 

 此次收购对公司业绩具备明显的增厚效应 

我们预计收购后，公司 2011-2013 年将分别实现每股收益为 1.24 元、1.77 元、2.38 元，并按照 2011 年 45 倍、2012

年 30 倍 PE 对公司进行相对估值定价，得到公司合理价格区间为 53.10~55.80 元，给予公司“推荐”评级。 

2011 年 3 月 29 日 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

分析师承诺： 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通

过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

 

风险提示: 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我

公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，

还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归国信证券所

有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。 

证券投资咨询业务的说明: 

证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券

投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取

服务费用的活动。  

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询

机构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成

证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行为。 

 

 


