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一、 公司基本情况： 

二、 投资要点： 

（一）市场地位。公司主营产品包括高空作业车、电源车、工程抢修车等，其中高空作

业车是公司主要收入和利润来源。产品主要应用于电力和市政行业。客户基本以政府公

共事业服务机构或者国有大型企业为主。公司核心客户主要集中在电力和市政行业，对

这两个行业供应产品的收入占比接近 60%。公司在高空作业车行业的市场占有率为 28.

7%，位居行业第一。产品线丰富，智能化产品占比接近 60%。研发与技术水平实力雄厚，

产品创新方面处于国内领先水平，创造了多个国内第一。 

（二）市场竞争力。公司是国内率先研发出智能化高空作业车产品的公司，公司 2010

年营业收入 2.28 亿元，综合毛利率 35.02%，公司产品定位高端，毛利率稳定在 35%左

右，未来随着智能化高空作业车等高毛利产品占比扩大，预计公司毛利率将稳中有升。 

（三）募投项目前景。拟募集资金 1.71 亿元投向"智能化高空作业车技术改造"项目,项目建

设期为 2 年。公司将新增专用车产能 650 台,是现有产能的 1.63 倍。新增产能主要为混合臂、

伸缩臂产品产能,产品作业高度较大,附加值高,售价显著高于普通折叠臂和非智能化产品。项

目完全达产后,公司将新增年销售收入 35,860 万元,新增利润总额 7,719.41 万元。本次募集资

金投资项目建成投产后，公司的资产规模和经营规模都将进一步扩大，将进一步巩固公

司竞争优势，使得公司的盈利和抗风险能力大大增强。 
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300201 海伦哲 21.00 2000 8000 2011-03-28 2011-04-07   0.66 51 

公司主营业务范围  高空作业车、电源车、工程抢修车、军用抢修车等。 

近期主营收入 

（亿元） 

2008 2009 2010 

       1.57 1.78 2.28 

近期净利润 

（万元） 

 2008     2009          2010 

2553     3221 3944 
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三、 风险因素： 

国家对专用车辆行业监管的风险 

四、 盈利预测： 

预计公司 2011-2013 年 EPS 分别为 0.68 元、0.98 元和 1.40 元。 

五、 投资策略 

考虑到公司具有广阔的市场前景和成长性，股票上市后可能定位区间在给予其合理估值

区间为 23.80-27.20 元，对应 2011PE35-40 倍。 
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